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一、基本面分析 

1. 现货价格综述 

节后下游需求恢复，本周天胶期现货价格共振上涨。 

表 1 天胶期现货价格本周变动  单位：元/吨   

项  目 

2 月 

23 日 

3 月 

2 日 

较上周 

涨跌± 幅度± 

云南国营全乳胶 12000 12100 +100 +0.83% 

泰三烟片（含 17%税） 14600 14800 +200 +1.34% 

越南 3L（含 17%税） 12100 12100 0 0% 

泰国 20#混合标胶 10980 11216 +236 +2.15% 

天胶 RU1805 合约收盘价 12850 12950 +100 +0.78% 

日胶指数 187.1 191.0 3.9 +2.08% 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

2、行业信息综述 

（1） ANRPC 预计 2018 年全球天胶产量增加 4.5%，供过于求 45.7 万吨 

ANRPC 最新报告显示，1 月全球天胶产量同比增长 9.9%至 122 万吨。其中泰国增速将

达 10.3%，印尼、越南分别增长 1.7%和 4.7%，马来西亚增速达到 29.5%。此外，1 月份天

然橡胶消费量将达 106.2 万吨，同比增长 8.9%，预期中国增速 15.7%。数据显示，1 月份成

员国天胶出口量同比下滑 9.1%至 73.5 万吨。其中，泰国、印尼、越南分别下滑 13.2%、10%

和 3.6%，而马来西亚增长 5.3%。同期成员国天胶进口量同比大增 15.1%至 63 万吨。 

报告同时预估，2018 年全球天然橡胶产量 1378.4 万吨，同比增长 4.5%。天胶消费量增

长 2.8%至 1332.7 万吨，供过于求 45.7 万吨。 

（2）泰国农合部拟邀请印尼、马来西亚和越南在同一时间内暂停割胶 

泰国农业及合作社部长击沙达透露，农合部正加强与世界大型橡胶生产国包括印尼、马

来西亚和越南的沟通，邀请各国在同一时间内暂停割胶，如同减少橡胶出口数量项目一样，

作为提升橡胶价位的方法之一，重申暂停割胶措施还只是他个人的构想，也还没有想内阁提

交议案。 

（3）三大主产国开会共同商讨限制出口吨位计划 

泰国农业与合作部将邀请印尼住马来西亚大使和越南大使参加于 2018 年 3 月 2 日

15:00-18:00 在曼谷洲际酒店举行的橡胶合作对话，这一对话的目的是继续就三国橡胶理事会

限制出口吨位计划进行协商，并争取加强生产国之间的合作，以应对橡胶市场当前形势。 
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（4）泰国政府通过补贴的方式鼓励农民主动削减橡胶树的数量 

据外媒报道，泰国政府正鼓励当地农民主动削减橡胶树的数量，他们计划到 4 月底把橡胶年产量降低 5%，从而止住下跌的

橡胶价格；泰国的目标是减少 40 万莱（1 莱=0.16 公顷）橡胶林。近日，泰国生产发展部橡胶局局长表示，当地政府会向农民提

供每莱 4000 泰铢的补贴，来达到减少橡胶树的目的。 

（5）庞大期货库存对盘面造成较大的压制作用 

本周仓单数量继续增加，截止 3 月 1 日，上期所天胶期货仓单 39.64 万吨，较前一周四增加 0.61 万吨。 

图 1 上期所天胶期货库存与期价对比（单位：吨，元/吨） 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

3.小结 

东南亚停割期、各项救市政策频出叠加下游消费旺季启动，3 月沪胶存在季节性反弹行情，重点关注泰国 300 万莱橡胶园 5-7

月停割计划的进展情况。 

 

二、 波动分析 

 

1. 一周市场综述 

本周沪胶期价窄幅反弹，主力合约 RU1805 周一至周四重心期价缓慢上移，期价最高一度反弹至 13100 元/吨，周五小幅回调，

3 月 2 日收盘报收于 12950 点，较前一周五上涨 0.78%，持仓量大减 3.11 万手至 39.5 万手。 

2. 趋势分析    

从中长期来看，沪胶主力 RU1805 依旧运行于熊市基调中； 短期来看，期价在 12200 附近暂获支撑，KDJ 与 MACD 指标向

上运行，技术面企稳反弹，短线反弹目标指向 13600 附近。 

从日胶指数日 K 线图上看，期价整体依旧运行于去年 6 月以来的低位震荡区间，目前在区间下沿附近暂获支撑，短线或有反

复修复。 
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图 2.RU1805 日线图  图 3.日胶指数日线图 

 

 

 
资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：2010-2011 年大面积扩种的胶树开始释放产能，2018 年东南亚割胶面积仍将进一步增加，全球天胶供需过剩格局

不改，2018 年天胶市场仍将维持熊市基调。 

短期展望：东南亚停割期、各项救市政策频出叠加下游消费旺季启动，3 月沪胶存在季节性反弹行情，后期重点关注泰国 300

万莱橡胶园 5-7 月停割计划的进展情况。 

2.操作建议 

逢低轻仓试多。 

3.止盈止损 

多单 12200 止损。 
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