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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

 (元/吨) 

12.27 310.04 14001.0 4350 560.00 

01.04 318.37 14098.6 4290 579.69 

01.11 350.92 14341.2 3920 600.45 

01.18 388.93 14602.7 3790 576.99 

变化 +38.01 +261.5 -130 -23.46 

数据来源：WIND 资讯 

数据采集周期调整为周四-本周三，敬请关注。 

螺纹钢库存连续四周小幅回升，1 月 12 日当周报于 388.93 万吨，较上一周期小幅增

加 38.01 万吨。铁矿石港口库存截至 1 月 17 日当周报于 14602.7 万吨，较上一周期增加 261.5

万吨，屡创新高，现货价格本周有所回落，截至 1 月 17 日，62%品位进口铁矿石价格报于

576.99 元/吨，较上周的 600.45 元/吨下降 23.46 元/吨。螺纹钢现货价格则连续大幅回落，本

周下挫 130 元/吨至 3790 元/吨，连续六周下跌。较 12 月 6 日当周的 4930 元/吨暴跌 1140

元/吨。焦炭价格遭遇下调，准一级冶金焦上海地区到厂价本周报于 2290 元/吨，较上周下降

100 元/吨；国产炼焦煤港口均价维持于 1200 元/吨左右。全国高炉开工率报于 64.09%，较上

周的 63.12%微弱回升 0.97 个百分点，河北高炉开工率报于 53.65%，较上周的 52.06%提高

1.59 个百分点，开工水平仍较低迷，但值得关注的是，开工率自 12 月 15 日当周以来，连续

四周小幅走高。本周盘面折算吨钢利润为 476 元/吨。 

 

（2）2017 年全国 GDP 同比增长 6.9%，稍好于预期 

初步核算，全年国内生产总值 827122 亿元，按可比价格计算，比上年增长 6.9%。分

季度看，一季度同比增长 6.9%，二季度增长 6.9%，三季度增长 6.8%，四季度增长 6.8%。

分产业看，第一产业增加值 65468 亿元，比上年增长 3.9%；第二产业增加值 334623 亿元，

增长 6.1%；第三产业增加值 427032 亿元，增长 8.0%。 

 

（3）房地产开发投资增速环比回落 

全年全国房地产开发投资 109799 亿元，比上年增长 7.0%，增速比上年加快 0.1 个百分

点，但环比 11 月回落。房屋新开工面积 178654 万平方米，增长 7.0%。全国商品房销售面

积 169408 万平方米，增长 7.7%。全国商品房销售额 133701 亿元，增长 13.7%。房地产开

发企业土地购置面积 25508 万平方米，增长 15.8%。12 月末，全国商品房待售面积 58923

万平方米，比上年末下降 15.3%。全年房地产开发企业到位资金 156053 亿元，增长 8.2%。 
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（4）固定资产投资增速同比、环比双双回落 

全年全国固定资产投资（不含农户，下同）631684 亿元，比上年增长 7.2%，增速比上年回落 0.9 个百分点，与 1-11 月增

速持平。第一产业投资 20892 亿元，增长 11.8%；第二产业投资 235751 亿元，增长 3.2%，其中制造业投资 193616 亿元，增长

4.8%；第三产业投资 375040 亿元，增长 9.5%。基础设施投资 140005 亿元，增长 19.0%，比上年加快 1.6 个百分点，较 1-11

月份回落 1.1 个百分点。 

 

（5）国家工信部公布钢铁水泥玻璃行业产能置换实施办法 

国家工信部（1 月 8 日）公布自 2018 年 1 月 1 日起施行的钢铁水泥玻璃行业产能置换实施办法。办法要求，列入钢铁去产

能任务的产能、享受奖补资金和政策支持的退出产能、“地条钢”产能、落后产能、在确认置换前已拆除主体设备的产能、铸造等非

钢铁行业冶炼设备产能，不得用于置换。位于国家规定的环境敏感区的水泥熟料建设项目，每建设 1 吨产能须关停退出 1.5 吨产

能；位于其他非环境敏感地区的新建项目，每建设 1 吨产能须关停退出 1.25 吨产能;西藏地区的水泥熟料建设项目执行等量置换。

严禁备案和新建扩大产能的水泥熟料、平板玻璃项目。确有必要新建的，必须实施减量或等量置换，制定产能置换方案。 

 

2.小结 

环保限产仍在发力，黑色系基本面在看似不变的大背景下，出现些许值得关注的变化。螺纹钢现货价格连续六周下跌，累

计跌幅超 1100 元/吨，现货对期货的高升水消失殆尽，出现平水甚至贴水，盘面吨钢利润自千元/吨回归至 476 元/吨，在对吨钢利

润和钢材价格看好的预期下，钢贸商在冬季对钢材逢低买入的囤货预期升温，螺纹钢库存小幅回升，使得螺纹钢近期暂获支撑，

表现抗跌，而双焦疲弱，铁矿表现一般。1 月 18 日，螺纹钢现货价格在连续六周的回落之后，出现小幅反弹迹象，后续应当密切

关注螺纹钢库存水平是否持续大幅提升，也就是冬储预期是否转化为现实。 

 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：1 月 12 日至 1 月 18 日当周黑色系 1805 合约成交情况统计 

商品 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 
3838 3859 3868 3749 +0.55% 3.17% 1786 万手（-136 万） 293 万手（+33 万） 

铁矿 
556.0 537.0 558.0 525.5 -3.42% 6.18% 1119 万手（-137 万） 177 万手（-18 万） 

焦炭 
2030.0 1966.5 2032.0 1930.0 -3.13% 5.28% 157 万手（-33 万） 26.8 万手（-0.1 万） 

焦煤 
1375.0 1276.0 1377.0 1257.0 -7.20% 9.55% 207 万手（+12 万） 30.2 万手（-2.4 万） 

数据来源：文华财经 

螺纹主力 1805 合约，1 月 12 日-1 月 18 日当周五个交易日，报收三阳两阴格局，区间整体微弱收涨 0.55%，振幅仅 3.17%，

走势相对平稳，交投重心与上周持平。期价开盘于 3838 元/吨，最高上探 3868 元/吨，最低触及 3749 元/吨，收盘于 3859 元/吨。

成交量 1786 万手，较上周的 1922 万手大幅缩减 136 万手；持仓量报于 293 万手，较上周的 260 万手骤增 33 万手。 

 

2. K 线及价格形态分析 

螺纹 1805 合约 1 月 12 日——1 月 18 日当周，五个交易日报收三阳两阴，呈现显著探低回升之势，整体较上一周期微弱收

涨 0.55%，持仓量能显著增加，成交量小幅下滑，期价交投仍维持于 3800 点一线，围绕横走的短期均线族展开。自上周开始，螺

纹期价运行出自 2654 元/吨开始的上行通道，但期价屡次试探 60 日线支撑，均获得探低回升的长下影 K 线，未能显著向下破位。 
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图 1：螺纹钢 1805 合约日 K 线图 

 

 

 

     资料来源：WIND  新纪元期货研究 

图 2：螺纹钢 1805 合约周 K 线图 

 

 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

螺纹 1805 合约周线周期报收小阳线，运行出上一显著拉升区间，展开横盘整理，5 周与 10 周均线粘合，期价在 20 周线即

3750 元/吨获得支撑，技术指标 MACD 钝化显现微弱绿柱，周线周期仍有构筑头部的迹象。 
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三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：螺纹钢现货价格连续六周下跌，累计跌幅超 1100 元/吨，现货对期货的高升水消失殆尽，出现平水

甚至贴水，盘面吨钢利润自千元/吨回归至 476 元/吨，在对吨钢利润和钢材价格看好的预期下，钢贸商在冬季对钢材逢低买入的囤

货预期升温，螺纹钢库存小幅回升，使得螺纹钢近期暂获支撑，表现抗跌，而双焦疲弱，铁矿表现一般。 

短期展望（周度周期）：随着螺纹钢现货价格屡遭下调，市场对钢贸商“冬储”的预期增强，钢材社会库存连续四周小幅回升，

现货价格也在周五出现企稳迹象，对螺纹期价形成显著支撑。建议暂以 3750-3900 窄幅区间震荡思路看待，关注冬储预期能否转

化为现实。 

2.操作建议 

建议依托 3750-3900 区间的突破情况再做入场计划。 
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