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中国矿业大学理学硕士，郑商所高级

分析师，主要负责棉花、白糖、天胶

等软产品的分析研究工作，精通产业

链，善于结合基本面与技术面把握商

品运行趋势和节奏。 

 

 

 
一、基本面分析 

1. 现货价格综述 

本周国内棉花棉纱期现货弱势走低，美棉继续走强带动进口棉价格回升，国内外棉花价

差收窄。 

表 1 主产区白砂糖现货价格本周变动  单位：元/吨 

项  目 

12 月 

14 日 

12 月 

21 日 

较上周 

涨跌± 幅度± 

中国棉花价格指数：328 15803 15782 -21 -0.13% 

郑棉 CF1805 合约收盘价 15015 14875 -140 -0.93% 

进口棉价格指数：1%配额港口提货价 14141 14247 +106 +0.75% 

纽约棉花期货 3 月合约收盘价 74.16 75.72 +1.56 +2.10% 

中国纱线价格指数 C32S 23150 23110 -50 -0.22% 

棉纱 CY1801 合约收盘价 23195 23100 -95 -0.41% 

进口棉纱港口提货价：印度 C32S 23050 23120 +70 +0.30% 

进口棉纱港口提货价：巴基斯坦 C21S 21200 21200 0 0% 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

2、行业信息综述 

（1）印度大幅度调高进口关税，影响我国纺织品服装出口 

近日，印度消费税和海关中央委员会（CBEC）在官网发布通告，决定全面上调涉及海

关税号 50 至 63 章的纺织品服装进口关税，在现行 10%—15%的基础上，将进口税率上调至

20%—25%，此前税率高于 25%的纺织服装产品（主要是纺织原料，30%进口税率）则维持

不变。 

中印两国纺织品服装贸易往来密切，中国是印度进口纺织品服装第一来源国。根据 ITC

数据统计，2016 年，中国出口至印度的纺织品服装总额 40.9 亿美元，约占印度全部纺织品

服装进口总额的 67.3%。此次印度全面大幅度调高进口关税将会对我国纺织品服装出口印度

带来重大影响，给我国出口印度的纺织品服装企业造成较大损失。 

（2）高盛上修未来 3-12 个月棉花均价预估至 75 美分/磅 

投行高盛周三表示，上修未来 3/6/12 个月棉花均价预估至每磅 75 美分，之前预估为每

磅 70 美分，因预期全球经济增长料将持续强劲。同时高盛表示，原油价格上涨是的人造纤

维对天然棉花的竞争力减弱。 

（3）新疆地区累计加工环比增加 3.22 万吨至 439.36 万吨，加工进度达 98.92% 
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据北京中棉和爱棉网，皮棉加工截止到 2017 年 12 月 20 日 24 点，新疆地区总计加工量：4393585.123 吨; 入库量：

4109324.046 吨；兵团加工量为：1431738.839 吨，地方加工量为：2961846.284 吨；内地总计加工量：120909.199 吨。 

（4）河北唐山籽棉交售 70% 皮棉销售延续弱势 

国家棉花市场监测系统唐山监测站信息员了解到，籽棉交售进度 70%，较去年同期慢 20%左右，预计今年籽棉收购将在春节

前结束。当地植棉面积较小的农户交售进度较快，部分植棉大户还在观望。 

上周当地 3128 级籽棉收购价格 3.25-3.3 元/斤（38%），环比前一周基本持平。由于皮棉销售延续弱势，籽棉行情受到影响。

上周 3128 级皮棉销售价格 14800-15000 元/吨，4128 级皮棉销售价格 14400-14500 元/吨，环比前一周基本持平。某纺企负责人

表示，目前纺织行业不温不火，销售情况一般，企业在采购棉花原料方面不敢放量。预计唐山当地籽棉购销价格持续平稳，皮棉

销售行情将延续弱势。  

（5）优质棉源充足，仓单数量仍将继续增加 

本周仓单数量继续增加，截止 12 月 21 日，郑商所棉花期货仓单数量 2287 张，较前一周四增加 437 张；有效预报 1898 张，

较前一周四增加 328 张。优质棉源充足，预计后期仓单数量仍将继续增加。 

图 1 郑商所棉花期货仓单（单位：吨） 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

3.小结 

美棉坚挺对郑棉带来一定支撑，但印度大幅度调高进口关税对我国纺织品服装出口带来利空影响，加之国内棉花供应充足，

仓单压力持续增加，短线棉花外强内弱格局仍将延续。 

 

二、 波动分析 

 

1. 一周市场综述 

本周郑棉期货小幅冲高回落，主力合约 SR1805 周一小幅冲高考验 20 日均线压力，但周二期价大幅回落，跌破 15000 整数

支撑，周三重心继续下移，周四窄幅整理，12 月 21 日收盘报收于 14875 点，较前一周四下跌 0.93%。棉纱期货表现相对抗跌，

主力合约 CY1805 整体维持 23150 上下 100 点窄幅震荡，市场成交清淡，周四收盘报收于 23100 点，较前一周四下跌 0.41%。 

2. 趋势分析    

从中长期来看，郑棉主力 CF1805 整体延续该品种上市以来的 14650-16400 震荡区间走势； 短期来看，期价跌破 15000 支

撑，短线下跌目标指向 14600-14650 区间。 

从美棉指数日 K 线图上看，期价延续强势，若有效突破 75.5 美分压力，技术反弹目标将指向 80 美分。 
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图 2. CF1801 日线图  图 3. ICE 期棉指数日线图 

 

 

 
资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：上有压力，下有支撑，国内外棉价陷入宽幅震荡走势。 

短期展望（周度周期）：印度大幅度调高进口关税对我国纺织品服装出口带来利空影响，加之国内棉花供应充足，仓单持续增

加，短线棉价压力重重；但美棉坚挺亦给国内棉价带来一定支撑，预计郑棉尚难摆脱 14650-16500 震荡区间。  

2.操作建议 

郑棉五月空单逢低止盈。 

3.止盈止损 

空单 14600-14650 区间考虑止盈。 
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