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大规模补库需求仍未启动，短线郑棉弱势回调概率大 
 

 

 

 
 

    

 

 
一、基本面分析 

1. 现货价格综述 

本周国内棉花期货冲高回落，棉纱期货小幅回落，棉花棉纱现货保

持平稳，进口棉价格小幅回升。 

     表 1 主产区白砂糖现货价格本周变动  单位：元/吨 

项  目 
11月 

30日 

12 月 

7 日 

较上周 

涨跌± 幅度± 

中国棉花价格指数：328 15860 15842 -18 -0.11% 

郑棉 CF1805合约收盘价 15310 15305 -5 -0.03% 

进口棉价格指数：1%配额港口提

货价 13800 13903 +103 +0.75% 

纽约棉花期货 3月合约收盘价 73.42 72.80 -0.62 -0.84% 

中国纱线价格指数 C32S 23250 23220 -30 -0.13% 

棉纱 CY1801合约收盘价 23215 23095 -120 -0.52% 

进口棉纱港口提货价：印度

C32S 22920 22920 0 0% 

进口棉纱港口提货价：巴基斯坦

C21S 21200 21200 0  0% 

数据来源：新纪元期货研究所 WIND资讯 

2.行业信息评述 

（1）短线美棉或有调整 

美国农业部驻印度专员在报告中称，因棉铃虫问题势将令该国棉花

产量下降，预计印度棉花出口可能较之前预期减少五分之一。 

美国农业部公布的出口销售数据显示，11 月 23 日止当周，美国

2017/18 年度陆地棉出口净销售 27.65 万吨，较之前一周减少 23%，较前

四周均值减少 14%；当周美国 2018/19 年度陆地棉出口净销售 5.28 万

包。出口销售数量有所下滑，但美棉净多持仓继续增加，截止 11 月 28

 

 

 

 

软商品分析师 

张伟伟 

执业资格号：F0269806  

投资咨询证：Z0002792  

电话：0516-83831165 

电邮: 

zhangweiwei@neweraqh.com.cn 
中国矿业大学理学硕士，郑商

所高级分析师，主要负责棉

花、白糖、天胶等软产品的分

析研究工作，精通产业链，善

于结合基本面与技术面把握商

品运行趋势和节奏。 

  

 

mailto:zhangweiwei@neweraqh.com.cn


 

 

市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

   日当周，对冲基金及大型投机客持有棉花多头仓位升至 100572 手，空头

仓位为 26687手，净多仓位较上周增加 25%至 73885手。 

小结：印度棉花出口预期下滑对美棉带来一定支撑，但全球棉花增

产压力制约棉价上行空间，短线 ICE期棉或有调整。 

（2）短线郑棉弱势调整概率大 

现货方面：12 月 6 日，e 棉仓推荐资源中，北疆机采棉“双 28”

“双 29”报价在 15400-15600 元/吨（马值 4.4-5.2，含杂 1.3-3.5%），

毛重结算。从资源质量来看，部分强力低于 27 cN/tex 的机采棉价格仅

15000元/吨。 

2018 年植棉意向：国家棉花市场监测系统调研显示，2018 年河北衡

水植棉面积预计微 267 亩，减幅达 30.65%。 

小结：近期郑棉期价持续反弹，但现货并没有跟涨，需求端尚未出现

大规模补库情况，市场供应压力庞大，短线郑棉弱势调整概率大。 

3、新棉注册仓单数量继续增加 

图 1 郑商所棉花期货仓单（单位：吨） 

 

数据来源：新纪元期货研究所 WIND资讯 

现货购销清淡，高品质皮棉注册仓单热情高企，本周仓单数量继续

增加，截止 12 月 7 日，郑商所棉花期货仓单数量 1374 张，较前一周四

增加 187张；有效预报 1053张，较前一周四增加 485张。 
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二、波动分析 

1.一周市场综述 

    本周郑棉期货冲高回落，主力合约 SR1805 周一未能有效突破 15500

一线压力，周二至周四重心不断下移，12 月 7 日收盘报收于 15305 点，

较前一周四微跌 0.03%。棉纱期货窄幅调整，市场量能萎缩，主力合约

CY1801周四收盘报收于 23095点，较前一周四下跌 0.52%。 

2．趋势分析    

从中长期来看，郑棉主力 CF1805 整体延续该品种上市以来的 14600-

16400 震荡区间走势；短期来看，期价承压 15500 一线，短线或重回

15000寻求支撑。 

从美棉指数日 K 线图上看，期价高位调整，5 日均线向下拐头，KDJ

指标高位死叉，短线技术面或有回调，关注 71 美分支撑。 

图 2 CF1801日线图 
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图 3 ICE期棉指数日线图 

 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望：上有压力，下有支撑，国内外棉价陷入宽幅震荡走势。 

短期来看：需求端尚未出现大规模补库情况，现货跟涨意愿不强，而

期货反弹带来期现套利机会，仓单有效预报数量大增；加之美棉反弹动

能衰减，短线郑棉弱势调整概率大。 

操作建议 

保守操作：多单暂时离场； 

激进操作：逢高尝试短空。 

止盈止损：激进短空 15500止损。 
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