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一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

表 1 黑色产业链基本数据 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁

矿石 (元/吨) 

09.23 431.23 10023 2310 468.56 

09.30 413.09 10387 2340 466.47 

10.07 438.86 10185 2340 473.69 

10.14  10301 2380 489.90 

变化  +116 +40 +16.21 

数据来源：WIND 资讯 

螺纹钢周度库存截至 10 月 7 日报于 438.86 万吨，较上

一周期大幅增加 25.77 万吨，库存水平近期在 400-450 万吨

之间波动，趋势性不强。铁矿石港口库存截至 10 月 14 日当

周报于 10301 万吨，铁矿石库存水平在国庆节前呈现两周连

续回升，但国庆期间快速回落 202 万吨，国庆之后一周又再

度增加 116 万吨。螺纹钢现货价格在节前两周维持于 2340 元

/吨一线，节后回升 40 元/吨至 2380 元/吨。62%品位进口铁

矿石价格震荡回升至 16.21 元/吨，涨幅有所扩大。本周河北

高炉开工率和全国高炉开工率分别报于 84.76%和 78.87%，开

工率自 9月中旬以来持续小幅下滑。 

消息面： 

 2016 年 9 月份，全国居民消费价格总水平同比上涨

1.9%。其中，城市上涨 2.0%，农村上涨 1.6%；食品价格上涨

3.2%，非食品价格上涨 1.6%；消费品价格上涨 1.7%，服务价
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格上涨 2.4%。9 月份，全国居民消费价格总水平环比上涨

0.7%。其中，城市上涨 0.7%，农村上涨 0.7%；食品价格上涨

1.7%，非食品价格上涨 0.4%；消费品价格上涨 0.8%，服务价

格上涨 0.5%。 

工业生产者出厂价格中，生产资料价格同比上涨 0.1%，

影响全国工业生产者出厂价格总水平上涨约 0.1 个百分点。

其中，采掘工业价格上涨 2.1%，原材料工业价格下降 0.2%，

加工工业价格上涨 0.1%。生活资料价格同比持平（涨跌幅度

为 0，下同）。其中，食品价格上涨 0.3%，衣着价格上涨

0.7%，一般日用品价格上涨 0.5%，耐用消费品价格下降

1.5%。（国家统计局） 

 “十 一”期间部分地区焦煤大幅补涨，目前山西、河

北等地优质焦煤出厂价格均已破千，其中华北地区普涨 130-

150 元/吨，山东及安徽地区普涨 100-110 元/吨左右。截至

10 日，焦煤 10 月涨幅已达到 18.94%，涨幅甚至远超前期的

月度涨幅，而焦炭方面则仅为 3.34%。 

2.供求关系评述 

由于吨钢生产亏损面扩大，全国高炉开工率和河北高炉

开工率水平自 9 月中旬以来小幅下滑，目前暂时未对供给端

形成显著的制约，但房地产开工数据不佳，钢材需求端暂时

没有如预期好转，因此全国螺纹钢周度库存在国庆节后再度

呈现回升态势。目前看来，钢材供需格局并不乐观。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

螺纹钢主力 1701 合约 10 月 10 日-10 月 14 日当周连续震

荡攀升。期价开盘于 2240 元/吨，最高上探 2420 元/吨，最

低触及 2209 元/吨，收盘于 2399 元/吨，当周整体上涨 146

点，涨幅 6.48%。成交量 2357.7 万手，较上周微弱减少 84。

9 万手，成交维持高位，持仓量大增 11.1 万手至 268.1 万
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手。 

表 2  10 月 10 日至 10 月 14 日当周螺纹 1701 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

2240 2399 2328 2420 2209 

+146

（+6.48%

） 

2357.7 万

（-84.9

万） 

268.1 万

（+11.1 万） 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

图 1 螺纹 1701 合约日 K 线 

 

螺纹 1701 合约 10 月 10 日-10 月 14 日当周五个交易日报

收四阳一阴，大幅震荡拉升，期价周一开盘下探至 2209 元/

吨强势走高，成交热情高涨，5 日均线上穿 10 日均线并对期

价形成较强支撑。技术指标 MACD 金叉后呈现红柱多头信号。

期价运行至疑似“颈线”的 2200 关口时呈现反弹，有效突破

2300 点之后短期目标位上探至 2430 元/吨。 

从周线来看，螺纹 1701 合约本周以长阳线之姿结束 2300

一线的震荡格局，开盘如期下探颈线 2200 元/吨，随后期价

震荡重回 5 周均线之上并且再度放量突破 2300 点一线。技术

指标 MACD 绿柱收缩，中线格局好转，但 2430 一线的突破情

况值得关注。 

图 2 螺纹 1701 合约周 K 线 
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资料来源：文华财经 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：由于吨钢生产亏损面扩大，全国

高炉开工率和河北高炉开工率水平自 9 月中旬以来小幅下

滑，目前暂时未对供给端形成显著的制约，但房地产开工数

据不佳，钢材需求端暂时没有如预期好转，因此全国螺纹钢

周度库存在国庆节后再度呈现回升态势。目前看来，钢材供

需格局并不乐观。而煤焦市场呈现显著的供不应求格局，一

方面受制于煤炭限产，一方面受制于运力不足。“十 一”期

间部分地区焦煤大幅补涨，目前山西、河北等地优质焦煤出

厂价格均已破千，其中华北地区普涨 130-150 元/吨，山东及

安徽地区普涨 100-110 元/吨左右。截至 10 日，焦煤 10 月涨

幅已达到 18.94%，涨幅甚至远超前期的月度涨幅，而焦炭方

面则仅为 3.34%。 

短期展望（周度周期）：螺纹 1701 合约本周五个交易日

报收四阳一阴，增仓放量强势拉升，期价在 2200 点一线如期

获得支撑呈现反弹，短期均线族扭头向上形成 5 日均线上穿

10 日均线，技术指标 MACD 呈现金叉后红柱放大。期价运行至

疑似“颈线”的 2200 关口时呈现反弹，有效突破 2300 点之

后短期目标位上探至 2430 元/吨，但值得关注的是 2430 一线
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的突破情况，有形成“右肩”的可能。铁矿石走势紧跟螺

纹，本周自 400 点一线强势拉升，最高触及 445.5 元/吨，在

黑色系整体强势的背景下，有望再度冲击前高。煤焦市场呈

现显著的供不应求格局，一方面受制于煤炭限产，一方面受

制于运力不足。焦煤、焦炭价格持续拉升，期价急速强势拉

升，连收 9 根阳线涨势惊人，完全没有调整迹象，不宜抄

顶！ 

2.操作建议 

保守操作：多单持有。  

激进操作：突破 2430 一线可继续偏多操作。 

3.止损设置 

1701 合约多单止损位 2300 点。 
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