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 螺纹钢  

连续破位下行 短线支撑 2200 点 
 

 

 

 
 

 

 

一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

表 1 黑色产业链基本数据 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 

20mm 

(元/吨) 

62% 品 位 进 口

铁矿石 (元/吨) 

08.26 416.25 10238 2490 483.47 

09.02 420.85 10139 2480 475.47 

09.09 431.51 10076 2420 470.84 

09.14  10121 2370 460.67 

变化 +10.66 -45 -50 -10.17 

数据来源：WIND 资讯 

螺纹钢周度库存截至 9 月 9 日报于 431.51 万吨，较上一

周期微弱增加 10.66 万吨，库存持续缓慢增长态势。铁矿石

港口库存截至 9 月 14 日当周报于 10121 万吨，结束七周连

跌。螺纹钢现货价格在过去的两周连续回落，9 月 18 日报于

2330 元/吨，较上周下挫 90 元/吨，其中短短一个中秋节钢价

就下跌 40 元/吨。62%品位进口铁矿石价格自 8 月初以来自

500 点之上震荡下挫，本周收跌 10.17 元/吨至 460.67 元/
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吨。本周河北高炉开工率和全国高炉开工率分别报于 86.35%

和 80.80%，较上周小幅回升。 

消息面： 

 2016 年 8 月份，规模以上工业增加值同比实际增长

6.3%（以下增加值增速均为扣除价格因素的实际增长率），较

7 月份加快 0.3 个百分点。从环比看，8 月份，规模以上工业

增加值增长 0.53%，比上月加快 0.01 个百分点。1-8 月份，

规模以上工业增加值同比增长 6.0%。 

 2016 年 1-8 月份，全国房地产开发投资 64387 亿元，

同比名义增长 5.4%，增速比 1-7 月份提高 0.1 个百分点。其

中，住宅投资 43076 亿元，增长 4.8%，增速提高 0.3 个百分

点。住宅投资占房地产开发投资的比重为 66.9%。 1-8 月

份，房地产开发企业房屋施工面积 700121 万平方米，同比

增长 4.6%，增速比 1-7 月份回落 0.2 个百分点。其中，住宅

施工面积 479954 万平方米，增长 2.9%。房屋新开工面积

106834 万平方米，增长 12.2%，增速回落 1.5 个百分点。其

中，住宅新开工面积 73563 万平方米，增长 11.7%。房屋竣

工面积 50592 万平方米，增长 19.1%，增速回落 2.2 个百分

点。其中，住宅竣工面积 37239 万平方米，增长 18.2%。 

1-8 月份，商品房销售面积 87451 万平方米，同比增长

25.5%，增速比 1-7 月份回落 0.9 个百分点。其中，住宅销售

面积增长 25.6%，办公楼销售面积增长 35.3%，商业营业用
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房销售面积增长 17.4%。商品房销售额 66623 亿元，增长

38.7%，增速回落 1.1 个百分点。其中，住宅销售额增长

40.1%，办公楼销售额增长 56.1%，商业营业用房销售额增

长 19.5%。 

2.供求关系评述 

尽管九月中旬河北钢厂将再度限产，高炉开工率却呈现

小幅回升之势，令钢材供给承压，全国螺纹钢周度库存连续

微增。另一方面，房地产开工数据不佳，钢材需求端暂时没

有如预期好转。目前看来，钢材供需格局并不乐观。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

螺纹钢主力 1701 合约 9 月 12 日-9 月 14 日当周，由于

中秋节假期因素，交易日只有三天。这短短三个交易日中螺

纹 1701 合约连续下挫。期价开盘于 2343 元/吨，最高上探

2357 元/吨，最低触及 2246 元/吨，收盘于 2250 元/吨，当周

整体下挫 93 点，跌幅 3.97%。成交量仅 1507.4 万手，仅为

上周的一半左右，持仓量小幅增加 6.7 万手至 324.2 万手。 

表 2  9 月 12 日至 9 月 14 日当周螺纹 1701 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

2346 2250 2380 2357 2246 
-93（-

3.97%） 

1507.4 万

（-1400.8

万） 

324.2 万

（+6.7 万） 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 
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图 1 螺纹 1701 合约日 K 线 

 

螺纹 1701 合约 9 月 12 日-9 月 14 日当周三个交易日报

收两阴一星，成交平稳，持仓持续攀升。期价上周暂获 2300

点支撑，周一在空头发力拉动下顺利破位 2300 一线，并逐步

走低逼近 2200 关口。从技术指标来看，螺纹期价跌落均线

族，短期均线下穿长期均线，中线预期不佳，MACD 绿柱放

大，DIFF 和 DEA 运行至零轴之下也预示着期价空头格局尚

未结束。但在期价运行至疑似“颈线”的 2200 关口时，日线周

期或有一定反弹。 

从周线来看，螺纹 1701 合约本周报收四连阴，期价跌落

5 周和 10 周均线并增仓破位 2300 点一线，有形成头肩型并

下探颈线 2200 元/吨的可能。技术指标 MACD 显现死叉信

号，中线格局转空。 

图 2 螺纹 1701 合约周 K 线 



 

 

市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

 

资料来源：文华财经 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：尽管九月中旬河北钢厂将再度限

产，高炉开工率却呈现小幅回升之势，令钢材供给承压，全

国螺纹钢周度库存连续微增。另一方面，房地产开工数据不

佳，钢材需求端暂时没有如预期好转。目前看来，钢材供需

格局并不乐观。 

短期展望（周度周期）：螺纹 1701 合约连续四周下挫，

期价跌落 5 周和 10 周均线并增仓破位 2300 点一线，有形成

头肩型并下探颈线 2200 元/吨的可能。技术指标 MACD 显现

死叉信号，中线格局转空。但在期价运行至疑似“颈线”的

2200 关口时，日线周期或有一定反弹。 

2.操作建议 

保守操作：空单逢低止盈。  
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激进操作：2300 点之下逢反弹偏空。 

3.止损设置 

1701 合约空单止损位 2300。 
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