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一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

表 1 黑色产业链基本数据 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品味进口铁

矿石 (元/吨) 

01.22 369.30 9725 1860 349.77 

01.29 401.90 9558 1860 353.30 

02.05  9387 1860 365.57 

02.19 501.23 9546 1860 375.99 

变化 +99.33 +159 +0 +10.42 

数据来源：WIND 资讯 

2 月 15 日至 2 月 19 日当周，全国高炉开工维持于 74%左

右，而河北高炉开工率在率钢厂开工率自 1 月下旬呈现小幅

回升的态势，由 82.86%小幅上升为 2 月 19 日当周的

84.76%，钢厂开工热情的回暖迹象得益于钢厂利润的恢复以

及对二季度钢铁需求好转的预期。然而现阶段钢厂的出货情

况并未有实际好转，叠加春节因素的影响，螺纹钢周度库存

在近两周有较大幅度的攀升，2 月 19 日当周全国螺纹钢库存

高达 501.23 万吨，相比较之下，铁矿石港口库存情况则在春

节前顺势下滑，一度回落至 9287 万吨的水平，节后（本周）

小幅回升。进口铁矿石价格（62%品味）受到抬升，连续五周

反弹，本周再度涨 10.42 元/吨至 375.99 元/吨。 

2 月 15 日至 2 月 19 日当周，RB1605 合约连续上攻收高

54 元/吨收于 1897 元/吨，形成向上突破； I1605 合约则以
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5.22%的涨幅收涨 17.5 点于 353 元/吨。 

 2016 年 1 月份，全国居民消费价格总水平同比上涨

1.8%。其中，城市上涨 1.8%，农村上涨 1.5%；食品价格上涨

4.1%，非食品价格上涨 1.2%；消费品价格上涨 1.5%，服务价

格上涨 2.2%。1 月份，全国居民消费价格总水平环比上涨

0.5%。其中，城市上涨 0.5%，农村上涨 0.5%；食品价格上涨

2.0%，非食品价格上涨 0.2%；消费品价格上涨 0.6%，服务价

格上涨 0.4%。(国家统计局) 

2016 年 1 月份，全国工业生产者出厂价格环比下降

0.5%，同比下降 5.3%。工业生产者购进价格环比下降 0.7%，

同比下降 6.3%。（国家统计局） 

    据经济之声《交易实况》报道，工信部副部长冯飞今天

（18 号）接受经济之声记者专访时表示，“十三五”期间化解

过剩产能的目标已经逐步明确。要通过法律、标准和经济手

段加快过剩产能的退出，用九项措施再压减钢铁产能 1 亿-

1.5 亿吨。冯飞说，钢铁行业将压缩 1-1.5 亿吨产能，使产能

利用率恢复到 75%的合理水平上。具体可以分为九种方式：

“一个是要通过加强环保执法来压减产能。第二是通过能耗

标准的严格实施来压减产能。第三是加严质量标准的实施压

减产能。第四是对于安全标准加强实施和监管，不达到强制

性标准的要立即停产整改。”除此以外，还包括技术措施，比

如炼铁高炉不足 400 立方的，炼钢的电炉、转炉不足 30 吨的

要予以退出。另外还可以通过主动压减、兼并重组、转产搬

迁、国际合作等方式压减产能。总的思路是通过法律、标准

的严格实施，用经济激励手段、利用市场倒逼机制使过剩产

能加速退出。（中联钢） 

2.供求关系评述 

2016 年一月钢铁行业延续回升，原材料及产成品价格连

续 7 周回升。2016 年初公布的钢铁行业 PMI 数据显示，产成
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品库存指数大幅收缩至近 28 个月以来的最低，新订单指数、

新出口订单指数明显回升。国家统计局公布的一月宏观数据

来看，CPI 环比有显著回升，工业生产者出厂价格指数及购进

价格指数的跌幅同比也有所收窄，宏观面出现好转迹象。这

些数据反映出，国内钢铁行业低迷形势有所改善。当前钢厂

以及市场的库存均处于较低的水平，在“去产能”的背景

下，国内粗钢产量仍有下降的趋势，供应减少对钢价的支撑

作用明显。随着吨钢利润的回升，钢厂开工率呈现小幅上涨

的态势，因此铁矿石港口库存大幅消耗，进口铁矿石价格

（62%品味）受到抬升，连续五周反弹。现阶段黑色基本面呈

现矿强钢弱格局，但是受资金面推动，二季度预期好转，因

此黑色系列价格不断攀升，形成向上突破的格局。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

本周螺纹钢期货 1605 合约高开高走。最高价触及 1899

元/吨，低点触及 18033 元/吨，收盘于 1897 元/吨，较上周

回升 54 点，即涨幅 2.93%。成交回落但持仓大幅飙升，成交

减少 351.6 万手至 1567.8 万手，持仓量回升 21.9 万手至

230.7 万手。 

表 2 2 月 15 日-2 月 19 日螺纹 1605 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

1835 1897 1869 1899 1833 

+54

（+2.93%

） 

1567.8 万（-

351.6 万） 

230.7 万

（+21.9

万） 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

螺纹 1605 合约在 2 月 15 日-2 月 19 日当周，期价周一在

春节期间铁矿石现货飙涨的提振下，与其他商品共振式反

弹，次开高走收长阳线突破 1850 元/吨，随后的三个交易日

期价承压高位震荡整理，成交和持仓低迷，随着铁矿石的在
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周五的大幅拉涨，螺纹跟涨逼近 1900 关口，短期均线呈现多

头排列，强势反弹格局显著。 

图 1 螺纹 1605 合约日 K 线 

 

资料来源：文华财经 

从周线周期看，螺纹 1605 合约延续反弹格局，本周小幅

增仓缩量上攻，拉涨 54 点，即涨幅 2.94%，凌驾于 5 周和 20

周均线并呈现加速上涨态势，期价自 2015 年 12 月中旬确立

底部以来，反弹超过 15%，预期仍有一定空间。期价突破

1900 点则进一步考验 2000 关口。 

图 2 螺纹 1605 合约周 K 线 

 

资料来源：文华财经 

三、观点与建议 
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1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：国内钢铁行业低迷形势有所改

善。当前钢厂以及市场的库存均处于较低的水平，在“去产

能”的背景下，国内粗钢产量仍有下降的趋势，供应减少对

钢价的支撑作用明显，钢价回升，市场信心有所恢复，黑色

系列具备阶段反弹的基础。 

短期展望（周度周期）：国家统计局公布的一月宏观数据

来看，CPI 环比有显著回升，工业生产者出厂价格指数及购进

价格指数的跌幅同比也有所收窄，宏观面出现好转迹象。这

些数据反映出，国内钢铁行业低迷形势有所改善。随着吨钢

利润的回升，钢厂开工率呈现小幅上涨的态势，因此铁矿石

港口库存大幅消耗，进口铁矿石价格（62%品味）受到抬升连

续五周反弹。现阶段黑色基本面呈现矿强钢弱格局，但是受

资金面推动，二季度预期好转，因此黑色系列价格不断攀

升，形成向上突破的格局。凌驾于 5 周和 20 周均线并呈现加

速上涨态势，期价自 2015 年 12 月中旬确立底部以来，反弹

超过 15%，预期仍有一定空间。期价突破 1900 点则进一步考

验 2000 关口。 

2.操作建议 

保守操作：螺纹、铁矿 1605 合约短线偏多，也可多铁矿

空螺纹套利操作。  

激进操作：螺纹、铁矿 1605 合约短线偏多，螺纹目标上

看向 2000 点，铁矿石目标再度上看 15 点。 

3.止损设置 

多单止损位 RB1605：1860 元/吨。 
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