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天然橡胶 基本面弱势依旧，宏观影响短期走势

一、微观分析

1、现货行情

本周天胶现货价格小幅下跌。截止 8月 28 日，上海地区天

然橡胶市场，云南国营全乳胶价格 10200 元/吨，较前一周五下

跌 400 元/吨；泰三烟片现货 17 税报价 11900 元/吨，较前一周

五下跌 100 元/吨；越南 3L 含 17%税市场报价在 11300 元/吨，

较前一周五下跌 400 元/吨。

2、库存情况

期货方面，截止 8月 28 日，上期所天胶期货库存为 15.27

万吨，较上周五增加 470 吨;库存小计为 19.12 万吨，较上周五

增加 1152 吨。

3、轮胎市场

数据显示，中国 7月份轮胎产量 8,116.6448 万条，同比环

比双降，同比大幅下降 13.9%，环比下降 4.4%。其中子午胎产

量 5,179.2475 万条，同比下降 0.4%，环比下降 2.1%。 出口方

面，7月中国轮胎出口量 4,092.4276 万条，同比大幅下降

11.7%，环比下降 4.8%。其中出口美国数量 681.1080 万条，同

比下降 34.9%，环比下降 20.7%。出口英国数量 15,4.4505 万

条，同比下降 24.8%，环比下降 22.2%。轮胎市场 7月为季节性

需求淡季，部分工厂趁淡季停产检修，来缓解库存增加的压
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力；且“双反”影响下出口美国轮胎数量减少。

4、合成橡胶

据中国橡胶信息贸易网数据显示，今年 7月中国合成橡胶

产量 401,348 吨，同比下降约 17.8%；1-7 月，中国合成橡胶产

量 3,049,992 吨，1-7 月累计产量同比降幅约 0.2%。

2015 年上半年合成胶受下游轮胎工厂采购气氛低迷等影

响，市场销售情况未得改善，大部分合成胶生产企业停车检

修，而 7-8 月进入淡季，开工率更是雪上加霜，产量明显减

少。

5、汽车市场

中国汽车工业协会最新发布的数据显示，2015 年 7 月，我

国卡车生产 17.56 万辆，环比下降 16.08%，同比下降 11.26%；

卡车销售 19.07 万 辆，环比下降 20.80%，同比下降 10.20%。

其中：重型卡车产销 3.49 万辆和 3.72 万辆，环比下降 14.51%

和 25.91%，同比下降 27.03%和 26.43%；1-7 月累计产销 33.24

万辆和 33.27 万辆，同比下降 33.26%和 30.64%。

二、 波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周沪胶期货先抑后扬，主力合约 RU1601 周一至周三重心

下移，最低下探至 11065 元/吨，周四期价低位反弹，周五冲高

回落，盘终以 3.91%的周跌幅报收于 11565 元/吨。本周市场小

幅减仓，持仓量减少 1.14 万手至 17.6 万手，总成交量增加

67.4 万手至 317.1 万手。

外盘方面，日胶指数探底回升，周四周五期价震荡回升，

但周线级别延续跌势。
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2、趋势分析

从日胶指数日 K线图上看，期价探底回升，但整体依旧运

行于下跌趋势中，短线关注 175 支撑情况。

从沪胶 1601 日 K 线图上看，本周期价跌破 12000 整数关

口，下方 11000 暂获支撑，短线或陷入 11000-12000 区间震

荡。

三、结论与建议

中长期来看，东南亚主产区割胶旺季到来，全球需求尤其

是中国消费延续低迷，胶价难以摆脱低位震荡区间。短期来

看，主产国天胶出口稳步增长，下游轮胎需求持续低迷，上期

所天胶库存高企，基本面弱势依旧；目前影响行情的最主要因

仍是宏观系统性因素，国内股市反弹，国际原油报复性上涨，

短线胶价有反弹要求，但在下游需求出现好转迹象之前，胶价

上行空间有限，近期或陷入 11000-12000 区间震荡。
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