
市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

2015 年 8 月 21 日

新纪元期货研究所 策略周报

天然橡胶 缺乏利多提振，沪胶弱势格局难改

一、微观分析

1、现货行情

本周天胶现货价格小幅下跌。截止 8月 21 日，上海地区天

然橡胶市场，云南国营全乳胶价格 10600 元/吨，较前一周五下

跌 200 元/吨；泰三烟片现货 17 税报价 12000 元/吨，与前一周

五持平；越南 3L 含 17%税市场报价在 11700 元/吨，较前一周五

下跌 200 元/吨。

2、库存情况

期货方面，截止 8月 21 日，上期所天胶期货库存为 15.22

万吨，较上周五增加 6740 吨;库存小计为 19.01 万吨，较上周

五增加 923 吨。

3、汽车市场

8月 19 日，工信部网站公布 7月汽车工业经济运行情况，

2015 年 7 月，全国汽车产销分别为 151.80 万辆和 150.30 万

辆，产销环比分别下降 17.99%和 16.64%；同比分别下降 11.76%

和 7.12%。1～7 月，汽车产销分别为 1361.27 万辆和 1335.33

万辆，同比分别增长 0.8%和 0.39%，与前 6月相比继续回落。

另据中国汽车工业协会统计，2015 年 1～6 月，重点企业集

团累计实现营业收入 15126.13 亿元，同比下降 1.1%。累计实现

利税总额 2847.62 亿元，同比下降 3.3%。
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4、全球供需情况

全球橡胶过剩将随着中国市场疲软而加剧，而泰国与越南

依然在低价情况下继续提高橡胶产量。最大的橡胶生产国泰国

2015 年上半年橡胶出口量同比提高 1.3%，达 172 万吨，第三大

生产国越南发货量今年前七个月提高 16%，达 53 万吨。此前，

国际橡胶研究组织 IRSG 已经做出预测，今年全球橡胶供应过剩

将达 30.3 万吨，修订了其一月份时 7.7 万吨的预测。今年橡胶

供应量将提高 4.4%，达 1260 万吨，橡胶需求量预计提高 1.2%

达 1230 万吨，增长量明显低于去年的 6.7%。另外，由于价格高

企时新植的橡胶树到成熟期，2016 年橡胶产量可能继续增长

2.9%，供过于求状况预计将持续加剧。

5、轮胎企业开工率

截止 8月 21 日，全钢胎企业开工率为 68.06%，较前一周五

回升 0.08 个百分点；半钢胎开工率 66.68%，与前一周五持平。

二、 波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周沪胶期货探底回升，主力合约 RU1601 周一至周四期价

重心不断下移，周五最低下探至 11700 元/吨，但随后期价快速

拉伸，盘终以 2.00%的周涨幅报收于 12035 元/吨。本周市场小

幅增仓，持仓量增加 0.2 万手至 18.8 万手，总成交量减少 40.7

万手至 249.7 万手。

外盘方面，日胶指数大幅下跌，期价运行于均线系统下

方，技术指标呈现空头排列。

2、趋势分析
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从日胶指数日 K线图上看，期价下跌趋势明显，若不能守

住 180 整数支撑，短期或将进一步下探去年十月初低点。

从沪胶 1601 日 K 线图上看，本周期价重回弱势，周五探底

回升，下方 11800-12000 一线料有较强支撑，短线低位震荡概

率大。

三、结论与建议

中长期来看，东南亚主产区割胶旺季到来，全球需求尤其

是中国消费延续低迷，胶价难以摆脱低位震荡区间。短期来

看，主产国天胶出口稳步增长，国内汽车需求持续低迷，上期

所天胶库存不断增加，宏观经济形势不乐观，基本面缺乏利多

提振。技术上看，下方 11800-12000 料有较强支撑，上方 12500

有压力，短线区间操作。
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