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天然橡胶
沪胶维持逢高偏空思路

一、微观分析

1、现货行情

本周天胶现货价格大幅下跌。截止 8月 7日，上海地区天

然橡胶市场，云南国营全乳胶价格 10800 元/吨，与前一周五下

跌 1100 元/吨；泰三烟片现货 17 税报价 12000 元/吨，与前一

周五下跌 700 元/吨；越南 3L 含 17%税市场报价在 12000 元/

吨，较前一周五下跌 10 元/吨。

2、库存情况

期货方面，截止 8月 7日，上期所天胶期货库存为 13.89

万吨，较上周五增加 5820 吨;库存小计为 18.70 万吨，较上周

五增加 4377 吨。

截止截止 7月 31 日，青岛保税区橡胶库存 11.08 万吨，较

7月 15 日增加 0.41 万吨。其中，天胶库存为 8.28 万吨，增加

0.65 万吨;合成胶库存为 1.39 万吨，减少 0.12 万吨；复合胶库

存 1.41 万吨，减少 0.12 万吨。

3、消息方面

8月 3日越南橡胶协会称，越南即将加入国际三方橡胶理事

会。目前，该理事会包括马来西亚、印尼和泰国等三国，越南

加入后，该会将成为国际四方橡胶理事会。这四个国家的橡胶

产量占全球橡胶总量的 90%。四方橡胶理事会成立后，将有助于
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稳定橡胶出口价格。未来五年，越南将逐步提高橡胶产品附加

值，拟将粗加工产品的出口比重从目前的 80%降至 50%。

4、需求情况

中国汽车流通协会发布的中国汽车经销商库存预警指数显

示，7月经销商库存预警指数为 53.4%，环比下降 11.2%，同比

上升 1.6%，仍然高于预警线，这也是汽车经销商库存预警连续

第 10 个月超预警线。

第一商用车网最新获悉，国内重卡市场 7月份共约销售各

类车辆 4.1 万辆，同比下降 19%，环比下降 18%。重卡市场 5-7

月的降幅缩窄只是表象，其主要原因并非市场回暖，而是因为

去年同期的基数变小所致。

5、轮胎企业开工率

截止 8月 7日，全钢胎企业开工率为 68.63%，较前一周五

回升 3.13 个百分点；半钢胎开工率 66.58%，较前一周五下滑

0.82 个百分点。

二、 波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周沪胶期货大幅下挫，主力合约 RU1601 周一至周四连续

下跌，周五期价最低下探至 11800 元/吨，尾盘拉伸，盘终以

4.04%的周跌幅报收于 12110 元/吨。本周市场增仓放量，持仓

量增加 1.8 万手至 17.2 万手，总成交量增加 61.7 万手至 302.0

万手。

外盘方面，日胶指数延续跌势，期价最低跌至 190.5 点，

均线指标向下运行。

2、趋势分析
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从日胶指数日 K线图上看，本周期价弱势依旧，均线系统

向下运行，短线技术面维持跌势。

从沪胶 1601 日 K 线图上看，本周期价跌破 12000 整数支

撑，均线系统向下运行，技术面直至 14 年年底金融危机以来的

低位 11480 点。

三、结论与建议

中长期来看，东南亚主产区割胶旺季到来，全球需求尤其

是中国消费延续低迷，胶价难以摆脱低位震荡区间。短期来

看，内忧外患境况下，下游轮胎企业需求难以出现好转，上期

所天胶库存压力增加，基本面弱势难改；宏观环境对盘面短期

影响加大，美联储加息预期增强，国际油价持续低迷，国内股

市亦弱势调整，短线沪胶维持逢高偏空思路。
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