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天然橡胶
需求疲弱，沪胶破位下跌

一、微观分析

1、现货行情

本周天胶现货价格微幅变化。截止 7月 24 日，上海地区天

然橡胶市场，云南国营全乳胶价格 11600 元/吨，与前一周五持

平；泰三烟片现货 17 税报价 13000 元/吨，与前一周五持平；

越南 3L 含 17%税市场报价在 12400 元/吨，较前一周五上涨 100

元/吨。

2、库存情况

期货方面，截止 7月 24 日，上期所天胶期货库存为 12.72

万吨，较上周五增加 2120 吨;库存小计为 17.74 万吨，较上周

五增加 10179 吨。

3、消息方面

7月 17 日消息，泰国准备在下周于曼谷举行的会议上游说

越南加入国际橡胶联盟(IRCo)，此举将有助于稳定橡胶价格。

该国同样寻求更多的合作，预计在未来五年内扩大双边贸易至

200 亿美元。泰国、印尼和马来西亚 2004 年正式注册成立

IRCo，资本达到 2.25 亿美元。去年三国共计生产 814 万吨橡

胶，约占全球产量的 67.5%。其中泰国产量达 432 万吨，印尼为

315 万吨，马来西亚为 66.9 万吨。越南为全球第三大天胶生产

国，去年橡胶产量为 953,700 吨。
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4、需求情况

经济整体走势下行、汽车市场供需关系失衡、股市动荡等

多种因素都在对汽车行业整体销量走势产生利空影响。中汽协

秘书长董扬在接受《中国经营报》记者采访时表示，今年中国

汽车的销量全年同比增长速度预计将在 3%左右。与年初的预测

相比，这一数值下降了 4个百分点。

5、轮胎出口情况

据《欧洲橡胶杂志》最新消息，欧洲轮胎和橡胶制造商协

会（ETRMA）近日发布公告称，2015 年 6 月欧盟新车注册量达

136 万辆，增长（同比，下同）14.6%，进而促进了轮胎市场销

量的增长。

6、轮胎企业开工率

截止 7月 24 日，全钢胎企业开工率为 69.60%，较前一周五

下滑 1.26 个百分点；半钢胎开工率 70.78%，与上周持平。

二、 波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周沪胶期货冲高回落，主力合约 RU1601 周一周二大幅反

弹，期价最高涨至 13500，随后胶价震荡回落，周五破位下跌，

期价跌破 13000 整数支撑，盘终以 3.78%的周跌幅报收于 12720

元/吨。本周市场增仓放量，持仓量增加 4.5 万手至 16.6 万

手，总成交量增加 25.4 万手至 236.3 万手。

外盘方面，日胶指数亦追随沪胶走势，期价跌至均线系统

下方。

2、趋势分析
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从日胶指数日 K线图上看，本周期价重回弱势，均线系统

拐头向下，短线或将再度考验 200 一线支撑。

从沪胶 1601 日 K 线图上看，本周期价跌破震荡区间下沿，

若不能守住 12800 一线支撑，短期或将进一步下探。

三、结论与建议

中长期来看，东南亚主产区割胶旺季到来，全球需求尤其

是中国消费延续低迷，胶价难以摆脱低位震荡区间。短期来

看，七八月市场消费淡季，国内经济数据不乐观，加之美国加

息预期增强，原油价格持续走低，诸多因素压制胶价，短期弱

势难改。但考虑到成本支撑，低位多空争夺加大，胶价进一步

下跌空间或有限，观望为宜，激进投资者 12500 下方可以轻仓

试多，密切关注主产区天气变化及资金博弈情况。
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