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天然橡胶 需求不振，沪胶震荡格局难改

一、微观分析

1、现货行情

本周天胶现货价格小幅下跌。截止 7月 10 日，上海地区天

然橡胶市场，云南国营全乳胶价格 11600 元/吨，与前一周五下

跌 200 元/吨；泰三烟片现货 17 税报价 13000 元/吨，与前一周

五持平；越南 3L 含 17%税市场报价在 12300 元/吨，与前一周五

持平。

2、库存情况

期货方面，截止 7月 17 日，上期所天胶期货库存为 12.50

万吨，较上周五增加 1500 吨;库存小计为 16.72 万吨，较上周

五增加 8838 吨。

现货方面，截止 7月 15 日，青岛保税区橡胶库存下降至

10.67 万吨，整体降幅为 8%，但天然橡胶库存降幅明显缩小。

日本橡胶贸易协会周五公布的数据显示，截止 6月 30 日，日本

港口天然橡胶库存为 14075 吨，较 6月 20 日库存减少 2.2%。

3、美国 ITC 投票决定对中国产轮胎实施惩罚性关税

2015 年 7 月 14 日，美国国际贸易委员会就乘用车及轻卡车

轮胎双反损害进行了投票。6名委员中，3名委员投出否定票；

3名委员投出肯定票。由于美国国际贸易委员会将 3-3 的平局投

票结果视为肯定性裁决，故美国国际贸易委员会最终做出的是
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存在实质性损害的裁决。同时，美国国际贸易委员会认定在本

案中不存在紧急情形。这就意味着中国厂商将被征收 14.35%-

87.99%的反倾销税和 20.73%-100.77%的反补贴税。

4、需求方面

据中汽协最新公布的 6月份产销数据显示，2015 年 6 月，

国内货车（卡车）共计销售 240783 辆，同比增长 4.94%；上半

年累计销量为 1472730 辆，累计下降 16.83%。6 月国内重型卡

车(含非完整车辆和半挂牵引车)共计销售 50273 辆，同比下降

21.1%；上半年累计销量为 295489 辆，累计下降 31.13%。

5、进口情况

中国海关总署最新公布的初步数据显示，中国 2015 年 6 月

天然及合成橡胶（包括胶乳）进口量为 33 万吨，较 5月的 28

万吨增长 17.9%。2015 年年初迄今橡胶进口量共计 194 万吨，

同比减少 10.8%。

6、天气情况

据泰国气象台厅长透露，7月 20 日以后泰国会继续降雨，

北部已经出现降雨云系，自 7月底到 10 月中旬期间，泰国各地

都会有陆续降雨。此外，预计还有 1-2 次台风在 8-9 月中形

成，因此在这 2个月内雨量将有望增加，今年雨量或与去年总

体持平。

二、 波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周沪胶横盘震荡，主力移仓 RU1601，期价整体维持

13000 附近震荡，盘终以 0.3%的周跌幅报收于 13220 元/吨。本

周市场大幅减仓，持仓量增加 3.6 万手至 12.1 万手，总成交量

增加 45.3 万手至 210.9 万手。
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外盘方面，日胶指数结束六连跌，周四期价大幅反弹，站

上 10 日均线，周五小幅收阴。

2、趋势分析

从日胶指数日 K线图上看，本周期价震荡反弹，短期均线

向上运行，关注上方 220 一线压力情况。

从沪胶 1601 日 K 线图上看，经过之前的大幅下跌，基本完

成双顶下跌目标位，下方 12800-13000 一线料有较强支撑，短

线或陷入震荡走势。

三、结论与建议

总的来说，系统性危机暂告一段落，基本面将重新主导行

情。目前东南亚主产区割胶旺季到来，全球需求尤其是中国消

费延续低迷，供需基本面难以支撑胶价持续有效反弹；而国际

油价大幅下挫亦利空市场。但下方成本支撑亦较强，短线期价

或维持 13000-13500 区间震荡，观望或短线区间操作为宜；激

进投资者逢破位低点可以轻仓试多，耐心等待下游需求回暖。

密切关注主产区天气变化，提防市场炒作。
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