
 

 

市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

 2015 年 7 月 12 日  
 

 新纪元期货研究所 策略周报   
 

 
 

 

 

 螺纹钢  

螺纹期货策略周报 
 

  

 
 

    

 一、技术看盘 

螺纹 1510 合约 

日线周期: 

 

螺纹 1510 合约 7月 6日-7 月 10 日当周，五个交易日的走势可

谓惊心动魄。随着 A 股和股指的暴跌，溢出效应影响商品市

场，出现历史上罕见的所有期货品种全部跌停的局面，黑色系

列更是首当其冲，螺纹 1510 合约在铁矿石 1509 合约连续三个

跌停板，并且跌停幅度不断扩大，单边下跌 15%的拖累之下，周

一低开低走封于跌停，周二触及跌停板未封板，周三再度下杀

封于跌停 1891 元/吨。期价不仅屡创新低，更在短短三个交易

日依次跌破 2100 点、2000 点和 1900 点心理关口。随着股指的

回升以及商品杀跌动能的释放，持仓持续流出，期价在周四出

现报复性反弹触及涨停板，但明显反弹力度远不及下跌力度，
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期价未能封于涨停，随后的交易日螺纹也并未继续大幅反弹，

仅仅围绕 2000 点展开震荡整理。周五夜盘期价波幅收窄，成交

和持仓疲弱，但期价稳站 2000 点并且暂获 5日均线支撑，技术

指标空头信号减弱。中期熊市不改，短线或将在 2000-2200 点

震荡为主。 

 

周线周期： 

螺纹 1510 合约周 K 线中阴线下挫，承压空头排列的均线族进一

步下探，至今报收六连阴。近一个半月的交易时间，螺纹钢价

格以下跌为主，不断将低点刷新历史价位，上周成交放量，持

仓大幅缩减。技术指标 MACD 显现绿柱，期价巨幅波动并大幅探

低回升，存在止跌反弹的较大可能。 

二、 市场扰动因素简要说明 

1、国家统计局 7 月 9 日发布的数据显示，今年上半年全国居民

消费价格总水平(CPI)比去年同期上涨 1.3%，大大低于 3%的年

度目标。其中 6 月同比上涨 1.4%，比上月涨幅提高了 0.2 个百

分点。不过同日公布的上半年工业生产者出厂价格(PPI)却同比

下降 4.6%，其中 6 月为-4.8%，比 5 月的-4.6%降幅扩大了 0.2

个百分点。针对这种 CPI 仍温和，而工业领域价格持续下跌的

情况，交行首席经济学家连平认为，预计全年 CPI 涨幅可能在

1.5%左右，而 PPI 可能在-4%。 
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2、据中国钢铁工业协会五届二次常务理事（扩大）会议消息：

中钢协会员钢铁企业主营业务亏损加剧，企业之间已出现明显

分化。1-5 月份，会员钢铁企业实现销售收入 1.3 万亿元，同比

下降 16.9%；实现利税 322.21 亿元，同比增长 1.18%；盈亏相

抵后实现利润总额为 5.28 亿元，而主营业务亏损 164.81 亿

元，增亏 103.61 亿元；亏损企业 40 户，占统计会员企业户数

的 39.6%，亏损企业产量占会员企业钢产量的 35.99%；亏损企

业亏损额 149.59 亿元，同比增长 40.45%。（中钢协） 

3、国内港口 61.5%PB 粉矿报价（湿吨）部分上调：曹妃甸 405

（0），日照 395（5），连云港 390（5）；普氏铁矿石价格指

数（62%）48.75 美元/吨。目前港口库存在上一周期大幅回升后

保持平稳，港口报价探低回升，外矿超跌反弹。钢厂开工率在

粗钢生产亏损的情况下持续回落、检修减产增多，利空矿价但

相应的提振钢价。（中国联合钢铁网） 

三、展望及操作建议 

螺纹钢期价在上周连续暴跌、屡创新低后，超跌反弹收复 1900

点和 2000 关口，但反弹力度远不及下跌力度，仅仅围绕 2000

点展开震荡整理。技术指标空头信号减弱。前期螺纹表现弱于

铁矿石，但随着铁矿石港口库存在上一周期大幅回升，上周铁

矿相较螺纹跌幅更甚。钢厂开工率在粗钢生产亏损的情况下持

续回落、检修减产增多，利空矿价但相应的提振钢价。黑色系

列中期熊市不改，反弹高度并不看好，螺纹短线或将在 2000-

2200 点震荡为主，而铁矿石的反弹高度将弱于螺纹，重要压力

位在 400 元/吨，操作上谨慎轻仓短线偏多。 
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