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天然橡胶 需求不振，沪胶空单谨慎持有

一、微观分析

1、现货行情

本周天胶现货价格小幅变化。截止 6月 19 日，上海地区天

然橡胶市场，云南国营全乳胶价格 12600 元/吨，较上周五下跌

200 元/吨；泰三烟片现货 17 税报价 14100 元/吨，较上周五上

涨 100 元/吨；越南 3L 含 17%税市场报价在 12900 元/吨，较上

周五下跌 100 元/吨。

2、库存情况

期货方面，截止 6月 19 日，上期所天胶期货库存为 11.24

万吨，较上周五增加 2110 吨;库存小计为 14.06 万吨，较上周

五增加 5030 吨。

现货方面，截止 6月 15 日，青岛保税区橡胶库存为 139100

吨，较 5月 29 日的 168100 吨降幅达 17.25%。日本橡胶贸易协

会周三公布的数据显示，截止 5月 31 日，日本生胶库存为

13271 吨，较 5月 20 日的 12708 吨增加 4.4%。

3、下游需求情况

根据 Autodata 提供的数据，2015 年 5 月美国轻型车新车销

量为 1,634,952 辆，同比增长 1.6%；1-5 月，美国轻型车新车

累计销量同比攀升 4.5%。5 月欧盟 28 国（马耳他数据暂不可

得，实为 27 国）乘用车销量实现连续第 21 个月增长，达到
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1,109,893 辆，同比增长 1.3%，不过该增幅已是去年 11 月以来

的最低值。据日本汽车经销商协会 JADA 发布的数据，今年 5月

份日本汽车销量继续保持增长，同比上涨 1.4%。

据中国汽车工业协会的统计数据，今年前 5月国内整车出

口 31.6 万辆，比上年同期下滑 13%，其中乘用车出口 17.5 万

辆，比上年同期下滑 18.8%。

据中国汽车工业协会统计，2015 年 5 月份国内卡车(含非完

整车辆、半挂牵引车)市场产销 239724 辆和 244260 辆，生产环

比下降 12.99%，同比下降 13.35%；销售环比下降 11.93%，同比

下降 10.29%，降幅较上月（-19.80%）继续缩窄。5月，重型卡

车(含非完整车辆、半挂牵引车)30.16%的巨大降幅，连续 4个

月下滑幅度超过 3成。

本周轮胎企业开工率微幅变化，据中国橡胶信息贸易网统

计，截止 6月 19 日，全国汽车全钢胎开工率为 73.10%，较上周

五微涨 0.01 个百分点；半钢胎开工率为 74.25%，较上周五下滑

0.65 个百分点。

4、供需方面

越南海关最新公布的数据显示，越南 2015 年 5 月橡胶出口

量为 80,485 吨，较 4月增加 53.3%；1-5 月越南橡胶出口量为

330,059 吨，同比攀升 30%。

5、消息方面

受持续高温少雨气候影响，海南省西南部旱情亮起“红

灯”。6月 15 日，中国热带农业科学研究院橡胶产业研究所产

业经济研究员莫业勇告诉《每日经济新闻》记者，海南全省受

干旱影响的胶林面积约为 80 万亩，其中海南农垦集团有将近 40

万亩胶林受影响。5月下旬以来，旱灾致使海南全省干胶产量减

少超过 1万吨。6月 12 日，上市公司海南橡胶发布公告称，公
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司已对干旱地区橡胶树进行暂时性休割，预计干旱将对公司橡

胶产量造成一定影响。

二、 波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周沪胶期货延续回调，主力合约 RU1509 周一至周三横盘

整理，周四大幅下挫，期价跌破 60 日均线重要支撑，周五冲高

回落，盘终以 1.15%的周跌幅报收于 13725 元/吨。本周市场减

仓缩量，持仓量减少 0.89 万手至 20.2 万手，总成交量减少

18.5 万手至 183.6 万手。本周排名前 20 多空减仓，截止到 6月

19 日，主力多头持仓 4.98 万手，较上周五减少 0.07 万手；空

头持仓 6万手，较上周五减少 0.17 万手。

外盘方面，日胶指数小幅回调，期价运行于 5 日均线下

方，短期均线系统向下运行。

2、趋势分析

从日胶指数日 K线图上看，本周期价重心小幅下移，短期

均线向下运行，关注 220 一线支撑情况。
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从沪胶 1509 日 K 线图上看，本周期价延续下跌，短期形成

双顶的概率加大，关注 13500-13600 颈线支撑情况。

三、结论与建议

总的来说，东南亚主产区割胶旺季到来，而全球车市延续低

迷，供需基本面利空市场，沪胶技术上形成双顶的概率加大，

短空谨慎持有，密切关注厄尔尼诺现象对全球橡胶生产的影

响。
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