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 一、微观分析 

1、3 月 31 日晚 24 时，USDA 将发布基于调查的美国大豆种植面积报告，市

场预期将会出现创纪录的数据，这份报告将对市场造成重大冲击。美国交易商以

及分析师普遍预期这份报告将显示今年美国大豆播种面积创下历史新高，预测范

围从 8700 到 8750 万英亩不等，高于 2014/15 年度的 8370 万英亩。此前美国农

业部在 2 月份农业展望论坛上发布的首次预测报告称，2015 年美国大豆播种面

积可能降低到 8350 万英亩。 

去年同期公布的种植面积数据为 8149.3 万英亩，种植面积虽超预期，但供应

紧俏，当日美豆价格大涨 1.92%，创半年来新高。市场预期本季末即将发布的库

存报告，美国截至 3月 1 日季度谷物大豆库存，市场预期均值为 13.46 亿蒲，较

去年同期 9.94 亿蒲提高 35.41%，为数年来较高水平。 

2、国内大豆压榨开机率进一步下降，因终端需求疲软，豆粕出货依旧较

慢，本周因胀库停机的油厂继续增加，及仍有部分油厂大豆暂未接上，出现短暂

停机，本周全国各地油厂大豆压榨总量 1364500 吨（出粕 1084777 吨，出油

245610 吨），较上周的 1543750 吨下降 11.61%。本周大豆压榨产能利用率

44.73%，较上周 50.65%下降 5.92 个百分点。毛豆油原料供应不足，本周豆油精

炼开机率也继续下滑。全国纳入调查的油厂豆油精炼总量 266820 吨，较上周精

炼总量 289670 吨降 1.89%，本周豆油精炼线开机率（产能利用率）46.58%，较

上周的 49.19%降 2.61 个百分点。 

3、目前国内豆油商业库存总量 75.13 万吨，虽然较上周同期的 74.526 万吨

增 0.81%，但较去年同期的 98 万吨降 22.87 万吨，降幅为 23.34%。目前仍处较

低水平位，其中天津、山东、广东、广西地区油厂豆油现货供应仍紧张，且这种

紧张格局预计将会延续至 4 月中下旬，令油厂挺价意愿较强。全国港口棕榈油库
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存总量 41.73 万吨，较上月同期的 44.66 万吨降 2.93 万吨，降幅 6.5%，较去年

同期 117.64 下降 75.91 万吨，降幅 64.5%。 

4、阿根廷布宜诺斯艾利斯谷物交易所在最新的周度报告中维持 5700 万吨的

大豆产量预测值不变，尽管收割进度可能略慢于往年，但从已收割的农田情况来

看，本年度阿根廷大豆单产可能高于历史最好水平。巴西大豆产量也将创新高，

预计在 9300 万吨至 9500 万吨，南美大豆丰产继续向美盘施压。另外，尽管美豆

累计出口仍旧高于上一年度，但是阶段性的出口水平已经明显下降，这令市场担

忧未来的出口前景。 

5、今年油菜籽托市收购政策仍将维持，为了腾出仓容，菜油拍卖暂不会中

断，且投放量也有继续增加的可能，菜油上方空间仍旧承压，最新据拍卖公告显

示，下周临储菜油投放量维持在 5 万吨水平（江苏 1、浙江 0.5、江西 0.35、河

南 0.26、湖北 2.25、湖南 0.64），只是因前期流拍的质量较差的菜油占比上

升，市场参与拍卖积极性降低，将令其对市场影响减弱。总的来看，下周菜油行

情或仍以稳中偏弱震荡走势运行，国产菜油可流通数量有限，这使得菜油价格相

对抗跌。 

二、波动分析 
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豆一因农户大量余量春耕前集中销售冲击，出现较大的单边下跌寻底，技术

条件恶劣；油脂市场，尽管本周原油价格出现剧烈上涨，但油脂价格涨幅有限，

受 cbot 市场牵制趋弱；粕价涨势趋缓，陷入震荡格局。 
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   三、结论和建议 

USDA 重要种植面积报告和季度库存报告即将发布。考虑到当前熊市基本面

的持续，以及谷物种植条件和比价，大豆种植面积可能进一步调升，或对豆类价

格形成负面冲击。单边头寸上需注意调低仓位，油粕短线交投偏空。 
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