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 一、技术看盘 

焦煤 1505 合约 

日线周期: 

 

焦煤 1505 合约自新低 705 元/吨震荡回升，四阳一阴格局期价

站上拐头向上的 5日和 10 日均线。波动幅度明显扩大，最高触

及 727 元/吨，最低探至 707 元/吨。成交量能逐步收缩，主力

移仓远月合约。尽管期价自前低附近震荡回升有所企稳，但长

期承压 60 日均线不改，下行趋势仍未完全结束。近期震荡区间

小幅抬升至 710-730 元/吨。 

日线周期: 

焦煤 1505 合约周线周期至 3月 13 日当周结束三连阴，但期价

仍承压空头排列的 5 周和 10 周均线，近期难有向上的动能，或

仍呈现 710-730 元/吨之间的震荡。 
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二、 市场扰动因素简要说明 

1、国家统计局发布数据显示，受制造业产能过剩和房地产市场

调整影响，1 到 2 月份，我国固定资产投资同比增长 13.9%，增

速比去年全年平均增速回落 1.8 个百分点。 

2、从今年经济指标来看，最大亮点水利投资和铁路投资，两项

共计计划 1.6 万亿，比去年 8700 亿增加 7300 亿。铁路用钢、

水电用钢、轨道交通机车、牵引电机等产业用钢需求相对乐

观。此外，固定资产投资为 15.3%，与去年完成情况相同。

CPI、M2 增速、进出口增速、国防开支增速都较 2014 年计划目

标不同程度降低。GDP 同比环比将向下，显示此界政府对 GDP 发

展模式依赖的降低，对大宗商品整体消费偏利空,可见经济下行

压力依然较大，正如李克强总理所述“今年的困难可能比去年

还要大”。（中联钢） 

三、展望及操作建议 

目前钢材终端市场缓慢启动，北方工地开工有所回升，钢材

报价有 30-50 元/吨的上涨，但钢厂成品库存水平仍然较高，对

原材料价格的打压短期难以减轻，同时港口焦炭库存压力仍在

攀升。预计焦煤仍将低位运行，1505 合约反弹至 730 元/吨一线

建议逢高短空。 
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