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一、技术看盘 

焦煤 1505 合约 

日线周期: 

 

2015 年元旦前一周五个交易日，焦煤主力 1505 合约在央行再度

“花样放水”的提振下，与众多商品展开低位超跌反弹之势。

周一期价低开高走站上 5日均线，周二以涨停之势快速突破 10

日和 20 日线，回到 750 元/吨之上，成交飙升但持仓逐渐流

出，焦煤周三节前继续减仓，多头获利了结令期价高开低走收

中阴线，回踩 5日和 10 日均线。从形态上看，焦煤在没有突破

60 日线之前，依然维持空头趋势。 

周线周期： 

焦煤 1505 合约周 K线低开高走收小阳线，触及 5周和 10 周均
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线后回落，成交热情仍较高，持仓大幅下挫。期价未能有效突

破下降趋势线，仍承压 750 元/吨一线压力位。 

 

二、 市场扰动因素简要说明 

1、 12 月官方制造业 PMI 指数为 50.1，降至 18 个月低点。

市场预期为 50.0，前值为 50.3。制造业景气继续恶化，令

政府面临更大规模刺激压力。官方制造业 PMI 指数自 6 月份

以来，已经连续 6 个月下滑。三季度中国 GDP 增速降至 7.3%

创五年新低。12 月 31 日公布的汇丰 PMI 指数降至 49.6，为

7 个月来首次跌破 50 荣枯线，新订单指数去年 4 月以来首现

萎缩。专家认为，12 月 PMI 指数继续回落，但降幅收窄，表

明工业增长仍呈下行状态，但势头趋缓。产成品库存指数、

进口指数回升，反映企业去库存活动开始减少；新出口订单

指数回升，反映出口增速提高，外需拉动作用有所增强；结

合消费与投资走势分析，预计未来市场需求总体趋稳。综合

判断，当前经济运行处于由降转稳的过程中。（网易财经）

2、 央行 2015 年的货币政策操作可谓“眼花缭乱、花样翻

新”。4 月底定向降准后，央行似乎就开启了“花样放水”

闸门，于是再度定向降准、国开行获万亿 PSL(抵押补充贷

款)、向商业银行投放 7000 多亿的 MLF(中期借贷便利)、非
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对称降息相继亮相。货币政策的一举一动更受到外界的关

注，以至于上周末，央行调整存款统计口径，一开始也被绝

大多数业内人士解读为变相降准放水。但事实上，虽然央行

进行了多次未公开的“放水”操作，可除了两次定向降准、

发放 7000 多亿 MLF 以及非对称降息外，其他的操作均难得

到来自央行的正式回应。而对于创新型货币政策操作工具，

明年依旧会出现在视野之内，从短期工具 SLO(公开市场短期

流动性调节工具)、SLF(常设借贷便利)，到中期工具 PSL、

MLF 都会多次使用。只不过，市场更期待的是，央行的操作

可以及时公开、透明，而不是一轮又一轮的传闻四起。（证

券时报） 

3、 从山西省地税局获悉，从 2015 年 1 月 1 日起，山西省煤

炭资源税按 8%的税率执行。从 2014 年 12 月 1 日起，全国实

施煤炭资源税从价计征改革，同时清理相关收费基金，各省

将按 2%至 10%自定税率。在煤炭资源税从价计征改革启动

前，山西、陕西、内蒙古等煤炭主产地已提前把清费目光锁

定“乱收费”。经过近半年的清理规范，山西减轻煤炭企业

负担 170 亿元。（生意社） 

三、展望及操作建议 

焦煤 1505 合约元旦节前减仓，多头获利了结令期价高开低

走收中阴线，回踩 5日和 10 日均线。从形态上看，焦煤在没有

突破 60 日线之前，依然维持空头趋势。前期快速超跌反弹主要

受到央行“花样放水”的提振，但元旦前夕加硼钢出口退税政

策如期取消，将令黑色产业链自下游到上游受到抑制。新年开

盘后，黑色系列或承压回落。 
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