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一、宏观分析 

(一) 中央经济工作会议召开 提 2015年经济工作总要求 

新华网北京 12 月 11 日电 中央经济工作会议 12 月 9 日至

11 日在北京举行。 

中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平，中共

中央政治局常委、国务院总理李克强，中共中央政治局常委、

全国人大常委会委员长张德江，中共中央政治局常委、全国政

协主席俞正声，中共中央政治局常委、中央书记处书记刘云

山，中共中央政治局常委、中央纪委书记王岐山，中共中央政

治局常委、国务院副总理张高丽出席会议。 

习近平在会上发表重要讲话，分析当前国内外经济形势，

总结 2014 年经济工作，提出 2015 年经济工作的总体要求和主

要任务。李克强在讲话中阐述了明年宏观经济政策取向，对明

年经济社会发展重点工作作出具体部署，并作总结讲话。 

会议指出，今年以来，面对复杂多变的国际环境和艰巨繁

重的国内改革发展稳定任务，我们贯彻落实去年中央经济工作

会议决策部署，加强和改善党对经济工作的领导，牢牢把握发

展大势，坚持稳中求进工作总基调，全面深化改革，保持宏观

政策连续性和稳定性，创新宏观调控思路和方式，有针对性进

行预调微调，扎实做好各项工作，实现了经济社会持续稳步发

展，全年主要目标和任务可望较好完成，经济运行处在合理区

间，经济结构调整出现积极变化，深化改革开放取得重大进

展，人民生活水平提高。同时，我国经济运行仍面临不少困难
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和挑战，经济下行压力较大，结构调整阵痛显现，企业生产经

营困难增多，部分经济风险显现。 

（二）原油价格跌势不断 美油跌破60美元刷新逾5年低位 

美国 NYMEX 1 月原油期货价格周四(12 月 11 日)收盘下跌

0.99 美元，跌幅 1.62%，跌破 60 美元/桶整数位心理关口至

59.95 美元/桶，创 2009 年 7 月 14 日以来最低收盘位，较 6月

20 日的高位缩水 44%；与此同时，ICE 布伦特 1 月原油期货价格

收盘也下跌 0.56 美元，跌幅 0.87%，报 63.68 美元/桶。 

（三）新华社连发四文聚焦A股:股市不能靠杠杆创造神话 

11 月 20 日到 12 月 8 日，13 个交易日，股指从 2450 点暴

涨至 3020 点，涨幅超过了 20%。12 月 9 日，A 股更是创下逾

1.2 万亿元的新“天量”。成交天量的背后，巨额资金的来源成

了一个“谜”。 

新华社今日（12 月 11 日）连发四篇文章聚焦 A股“神

话”，分别为：《12 月日均成交超 9300 亿元 A 股市值创新

高》、《连续天量成交 “谜一样”的 A 股巨资从哪里

来？》 、《只花 1 块钱能炒 10 元股？”——散户“借钱炒

股”现象调查》及《短评：股市不能靠杠杆资金来创造“神

话”》。 

记者调查发现，部分银行、信托正成为散户“借钱炒股”

的资金根源，近期火热的行情甚至催生了种种“配资公司”，

一些散户的资金杠杆比已达 9至 10 倍：相当于只花 1块钱，能

炒 10 块钱的股票。 

分析人士认为，种种迹象表明，当下 A 股行情更像是一轮

“杠杆上的行情”。杠杆基金、伞状信托等以往鲜为人知的杠

杆化产品介入，正催生“新型大户”。 

新华社这组稿件配发的评论文章《股市不能靠杠杆资金来

创造“神话”》则指出，我国资本市场改革正进入攻坚期，需

要一个稳定发展的股市支持，而缺乏基础支持的暴涨暴跌，伤

害的不仅是广大中小股民的利益，更不利于我国资本市场改革

http://money.163.com/keywords/5/9/539f6cb9/1.html
http://quotes.money.163.com/usstock/hq/ICE.html
http://quotes.money.163.com/#query=EQA
http://money.163.com/keywords/0/4/004180a1/1.html
http://money.163.com/keywords/8/a/80a15e02/1.html
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的稳步推进。中国股市不能靠杆杠资金来创造“神话。  

（四）其它信息 

证券业协会副会长：注册制或明年下半年推出。 

股票期权试点紧锣密鼓推进 交易所推出全真模拟。 

新股发行再现券商大蓝筹。 

中国核电重启迈出步伐 相关概念股或掀狂潮。 

两融例行检查涉 40 家券商。 

证监会：未对两融业务窗口指导 已启动两融业务办法修

订工作。 

二、金融数据 

（一）2014 年十二月份全部限售股解禁资料 

 

 

（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

 

（三）两市高管持股变动 

http://money.163.com/14/1212/15/AD9AIVHD00254IU1.html
http://money.163.com/14/1212/02/AD7T1DNO00253B0H.html
http://money.163.com/14/1212/01/AD7PDROL00253B0H.html
http://money.163.com/14/1211/20/AD7B23IE00254IU3.html
http://money.163.com/14/1212/01/AD7PDVI600253B0H.html
http://finance.ifeng.com/a/20141212/13351454_0.shtml
http://finance.ifeng.com/a/20141212/13351443_0.shtml
http://finance.ifeng.com/a/20141212/13351443_0.shtml
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（四）股票账户统计表 

 

三、微观分析 

1、资金流向：资金显示为震荡流入，有上涨可能。 

 

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金流

入，小资金流出，显示市场可能出现上涨。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 沪 B 深 A 深 B 

股票数 1007 53 1623 55 

总股本(亿股) 33690 621 5179 807 

总市值(万亿元) 26.28 0.34 5.62 0.41 

流通股本(亿股) 24640 151 3967 121 

流通市值(万亿元) 19.58 0.09 4.44 0.08 

平均市盈率 11.96 20.81 28.44 13.54 

平均市净率 1.71 1.63 2.63 1.39 

 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状
 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 
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对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 

1、市场简述： 

股指本周表现为大幅上涨。截止收盘，IF1412 报 3215.8

点；沪深 300 现指报 3193.23 点。 

2、k 线分析： 

股指期货周 k 线显示为一带长上下影线的小阳线，显示为

上涨格局。 

股指期货日 k线为上涨格局。   

3、均线分析： 

股指期货价格处于长中短期均线上方，长中短期有支撑。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k线走势为上涨趋势，日 k 线为上涨趋势。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周收带长上下影线的小阳线，A 股基本面和消息面总体偏

多。 

从技术面、资金面、政策面分析，期指短期可能下跌。 

首先，从技术面看，上升趋势保持，期价位于所有均线上

方，支撑良好，但技术指标仍在高位，仍有回调修正要求。且

目前日线已经有头部之嫌。 

其次，从资金面政策面分析，政策面预期偏多，资金面中

性偏松，这对行情有支撑作用。但下周将又开始新股申购，金

融等权重股已经开始做头，融资资金退出已经拉高的金融股将

会带来更为强烈的下跌。下周交割，空头已经认输大幅减仓，

此轮逼空行情将告一段落。 

与外围市场创新高相比，A 股市场严重背离，对 A 股有中长

线向上吸引作用。 

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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2、 操作建议：  

中期建议：中期适量多单。 

短期建议：期指开始弱势，从技术面看，上升趋势保持，

期价位于所有均线上方，支撑良好，但技术指标仍在高位，仍

有回调修正要求，且目前日线已经有头部之嫌。下周将又开始

新股申购，金融等权重股已经开始做头，融资资金退出已经拉

高的金融股将会带来更为强烈的下跌。下周交割，空头已经认

输大幅减仓，此轮逼空行情将告一段落。长期看多头行情仍

在，但中短期见顶迹象明显。中短期仍宜平仓多单，同时可以

择机投机空单。政策面、资金面对行情有支撑。A 股与外围市场

总体背离严重，相对有支撑。期指短线仍有压力。 

 

3、 止损设置：  

多单：止损 3000，止盈 3300 

空单：止损 3300，止盈 3000 
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