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天然橡胶 沪胶或维持区间整理

一、微观分析

1、现货行情

本周天胶现货价格微幅上涨。截止 12 月 4 日，上海地区天

然橡胶市场，13 年国营全乳胶报价 11550 元/吨，较上周五上涨

50 元/吨；泰三烟片现货 17 税听闻价 13400 元/吨，较上周五下

上涨 100 元/吨；越南大厂货 3L 含 17%税市场报价在 11900 元/

吨，较上周五上涨 100 元/吨。

2、库存情况

本周上海期货交易所天胶库存增加，截止 12 月 5 日，上期

所天胶期货库存增加 5380 吨至 8.55 万吨;库存小计为 13.98 万

吨，较上周五增加 3279 吨。

3、下游需求情况

LMC Automotive 公司日前预测称，2015 年中国乘用车销量

或将同比增长 9%，较 2014 年的 10%略有放缓。LMC 表示，每年

第四季度是中国车市旺季，将使得 2014 年全年乘用车销量同比

增长约 10%。

最新中国汽车经销商库存预警指数显示，2014 年 11 月库存

预警指数为 65.7%，比上月上升了 10.7 个百分点，处于警戒线

水平以上，经销商普遍认为 11 月份的经营状况差于上月。

本周轮胎企业开工率小幅下滑，据中国橡胶信息贸易网统
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计，截止 12 月 5 日，全国汽车全钢胎开工率为 64.24%，较上周

五下滑 0.1 个百分点；半钢胎开工率为 72.52%，较上周五下滑

1.38 个百分点。

4、进口方面

据统计，2014 年 1-10 月我国进口天然橡胶 210.77 万吨，

比如年同期增长 13.47%；价值 41.62 亿美元，减少 15.62%；进

口平均价格为每吨 1975.3 美元，下滑 25.63%。

5、供需方面

12 月 5 日消息，天然橡胶生产国协会（ANRPC）称，橡胶主

产国 1-11 月橡胶产量减少 1.2%至 997 万吨。预计 2014 年橡胶

产量减少 7.6%至 1032 万吨。1-11 月出口量下滑 1.1%至 806 万

吨，其中泰国橡胶出口量同比增加 1.4%至 331 万吨。受中国和

印度的采购带动，1-11 月橡胶消费量预计同比增加 4.8%。

二、波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周沪胶期货宽幅震荡，主力合约 RU1505 周一跳空低开，

最低下探至 12130 元/吨；周二期价重新站上 12500 上方，后半

周期价整体维持 12500-13000 元/吨区间震荡，盘终以 0.90%的

周跌幅报收于 12615 元/吨。本周市场持仓量增加 1.8 万手至

19.1 万手，总成交量减少 41.6 万手至 272.2 万手。周五排名前

20 多头空头大幅增加 10650 手，主力净空持仓量放大至 1.58 万

手。

外盘方面，日胶指数小幅回调，全周期价整体维持 193-198

区间震荡。

2、趋势分析
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从日胶指数日 K线图上看，本周期价整体区间震荡，短线

关注下方 60 日均线支撑。

从沪胶指数日 K线图上看，本周期价整体维持区间震荡，

上方下跌趋势线压力较大，下方 12300 一线暂时录得支撑，短

线基本面若无重大变化，期价或维持区间整理。

三、结论与建议

总的来说，天胶供需过剩格局不会出现根本扭转，2014年总

体走势仍将处于下行通道中。短期来看，东南亚天胶供应充

足，国内下游需求依旧疲弱；但步入12月份，国内主产区面临

停割期，加之东南亚国家不断出台政策扶持胶价，国内收储传

闻再起，沪胶进一步下跌空间亦有限，近期或维持12000-13300

元/吨区间震荡。
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