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 一、技术看盘 

焦煤 1501 合约 

日线周期: 

 

9 月 15 日至 9月 19 日当周，焦煤主力 1501 合约再度承压回

落。前两个交易日期价盘旋上升，周三期价在近一个月内第三

次触及 60 日线，但严重承压，随后期价震荡下行，四连阴重回

短期均线之下。但仓量较前期大幅收缩。期价整体运行于 770-

800 元震荡区间，技术指标钝化，交投失去热情。期价短线有望

继续考验前低支撑。 

周线周期： 

焦煤 1501 合约冲高回落收周线周期标准十字星，期价交投维持

于 770-800 元/吨区间，虽结束前期五连阴，但本周短暂突破 5

周均线后再度回落，仓量巨幅下滑，显示出期价仍较为低迷，

 

 

 期货研究所   

  分析师 

石磊 

执业资格号：F0270570 

电话：0516-83831165 

E-mail: 

shilei19870510@sohu.com 

 

 

 



 

 

市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

市场人气走低。5周和 10 周均线低位粘合横走，期价延续承压

创新低，中长期下行趋势未改，支撑位 770 元/吨一线。技术指

标显示超跌信号。 

 

二、 市场扰动因素简要说明 

1、为进一步提升煤电高效清洁发展水平，国家发展改革委、环

境保护部、国家能源局日前联合制定并出台了《煤电节能减排

升级与改造行动计划(2014-2020 年)》。行动计划强调，在执行

更严格能效环保标准的前提下，到 2020 年，力争使煤炭占一次

能源消费比重下降到 62%以内，电煤占煤炭消费比重提高到 60%

以上。（生意社） 

2、进入 8 月份以来，我国煤炭行业部分运行指标有所改善，煤

炭市场出现积极变化迹象。自 2012 年下半年以来，在煤炭消费

增速放缓、产能建设超前、进口煤大幅增加等多种因素影响

下，我国煤炭市场下行压力加大，煤炭企业经营困难加剧，亏

损面扩大。目前，我国煤炭企业亏损面超过 70%；有 70%的煤炭

企业减发工资，30%的煤炭企业出现欠发工资现象，20%的煤炭

企业工资下降幅度超过 10%。尽管煤炭经济运行形势严峻，煤炭

产销量继续下降，但进入 8 月以来，煤炭进口、库存、价格等

指标均有所好转。数据显示，8 月份，全国煤炭进口 1886 万

吨，同比下降 27.4%，环比下降 18.1%。截至 8 月底，全社会煤
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炭库存虽然持续 33 个月在 3 亿吨以上，但主要港口存煤同比下

降了 8.3%。动力煤价格在 8 月份下降 10 元/吨后，9 月份出现

止跌微升。（生意社） 

3、四季度作为传统的冬季取暖旺季，煤炭市场将出现反弹，

2015 年煤炭市场需求仍将走弱，煤价将继续承压。在 2014 秋冬

季动力煤市场供需形势分析会了解到，四季度是传统的冬季取

暖旺季，近 2 亿吨的煤炭需求将集中释放，煤炭市场必然会有

所反弹，但下游用煤户库存高企，宏观经济弱势运行，反弹幅

度有限。尽管国家出台政策限制煤炭产量，但是煤炭产能过剩

的情况在未来 2-3 年仍难有改善。对于 2015 年煤炭市场形势，

多位煤企人士都指出，预计 2014 年新增煤炭产能在 3 亿吨以

上，产能增速明显大于需求增速，产能过剩的局面将继续加

剧，煤炭需求走弱的情况下，煤价将继续承压。（生意社） 

三、展望及操作建议 

本周黑色市场主要受到钢材价格主导，前期钢坯现货拉

涨，刺激黑色版块集体反弹，但钢坯价格的不稳定令市场信心

动摇，螺纹 1501 主力合约反弹后进一步深跌，再创新低，也拖

累煤焦矿跟跌。整体上看，黑色板块基本面情况处于低谷期，

难进一步下滑但想走出谷底需要被“拉一把”，但究竟经济形

势何时能伸出这只“手”，还有待观察。中期宏观面暂难有改

观，煤焦供给平稳、库存低迷，钢厂在消费端不佳的情况不会

大规模补库，煤焦九月行情不容乐观。因此建议短线煤焦延续

偏空。 
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