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一、微观分析

1.国内行情动态

（1）本周全国食糖价格呈现大幅下跌的趋势，周跌幅在 40-150 元/吨

之间不等。广西、云南和广东产区食糖价格跌幅较为明显在 80-150 元/吨之

间；华东销区跌幅在 50-100 元/吨之间，华中销区跌幅在 40-80 元/吨之

间，华北销区下跌 80-130 元/吨之间，西南销区降幅达 130-140 元/吨不

等。

虽然中秋季即将到来，各地食糖采购商主要以月饼、糕点企业为主，销

量有所起色，但由于市场价格持续下跌，所以市场整体食糖购销积极性不

高，贸易商以观望为主。

（2）我国糖料直补方案已提交国务院，国家发改委有望在 9月底前作

出答复，价格制度一旦经国务院审议通过，广西和云南的蔗糖，将成为棉花

和大豆之后第三类实行目标价格补贴试点的农产品，届时将有利于榨糖企业

降低原料成本，也有利于稳定市场价格预期。

（3）7月份我国进口糖 28.08 万吨，同比减少 43.8%，环比增加

240.3%；今年 1-7 月我国累计进口糖数量达到 167.3 万吨，同比减少 5.4%；

2013/14 榨季至 7月底我国累计进口糖 329.3 万吨，同比增加 31.5%。

（4）郑商所白糖期货负责人刘俊表示，预计今年 9月上旬将推出白糖

期货夜盘，白糖期权将推迟至 2015 年。并指出为提高白糖期货成交量，未

来会将通用仓单改为非通用仓单，交割仓库数量由原先 39 个缩减至 20 逾

个，同时将保证金由原来 6%下降至 5%。对期货公司会员不再限仓，非期货
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公司会员及客户限仓相应地扩大 2-4 倍。

2.国际行情动态

（1）据综合外电报道 8月 23 日消息，为帮助国内糖厂应对糖价下跌及

库存上升的困境，全球第一食糖消费国印度将该国糖进口关税由 15%上调至

25%，这意味着接下来一段时间印度食糖进口将明显减少，从而进一步压制

国际食糖的市场价格。

（2）巴西港口待运糖数量从一周前的 140.72 万吨减至 121.03 万吨，

减幅约 14%；7 月下半月巴西中南部糖厂的甘蔗压榨量为 3598 万吨，为

2007/08 榨季以来同期最低水平；7月份甘蔗压榨量达到 7739 万吨，较上年

同期下降 11.49%。

（3）今年 5月份以来，全球糖市供应过剩导致糖价大幅下挫，目前已

从 3月份的每吨 475 美元挫跌至 400 美元之下。

（4）菲律宾糖 2014/15 年度产量估计在 250 万吨，超越 235 吨的产量

目标。

二、波动分析

1.一周成交统计

表 2 主力合约本周成交统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

4543 4516 4506 4562 4429
-27

（-0.62%）
267.8 万 76.5 万

2.中短线趋势分析

继上周周五创出4506年内新低之后，本周周三再创4429的年内新低，周

四高开低走收出小阴线，周五有所反弹，但截止收盘仍未收复失地。从周线

上开，郑糖已经连续五周下跌，本周跌幅有所减缓，但由于新的波谷没有形

成有效整理，企稳仍不成熟。

图 1 郑糖主力日线图

http://www.ynsugar.com/Article/web/
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图 2 郑糖主力周线图

三、结论与建议

1.分析结论

现货走弱，将进一步打压期货价格，虽中秋节即将到来，但采购商态度

消极，观望情绪甚浓，需求拉动有限，还有下跌空间。从技术面看，新的波

谷没有形成有效的整理平台，跌势将伴随反弹洗盘，追多风险增加。

2.投资建议

中期：周线周期空单可控制中等仓位持有。

短期：4500 以下新进空单注意防范宽幅洗盘风险。
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本报告的信息来源于已公开的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性、完整性或可靠性。报告内容仅供参

考，报告中的信息或所表达观点不构成期货交易依据，新纪元期货有限公司不对因使用本报告的内容而引致的损失

承担任何责任。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的判断。在

决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期货研究员并谨慎决策。

本报告旨在发送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所有，

未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为新纪元期货有限公

司研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。
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