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 一、技术看盘 

焦煤 1501 合约 

日线周期: 

 

8 月 11 日至 8月 15 日当周，焦煤新主力 1501 合约经过多次试

探 820 一线压力后，大幅下探，期价五个交易日逐步跌落短期

均线族，周四长阴破位前低，周五期价低开并触及 770 元/吨强

势反抽，中阳线回补周四的深跌，重回 5日均线之上。仓量逐

渐流入，技术上看期价有见底的较大概率。 

周线周期： 

焦煤 1501 合约周线报收长下影阴线，阴线实体收于 5 日和 10

人均线之间，周内创新低 770 元/吨，但收盘重回 800 一线。技

术形态上看，期价一旦放量突破 810-820 点则中线反转形态即

可确立，但目前缺少炒作题材，预计将维持于 810 之下震荡。 
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二、 市场扰动因素简要说明 

1、中国人民银行周三公布的初步统计数据显示，2014 年 7 月社

会融资规模大幅收缩至 2,731 亿元，环比下降达 86%。7 月新增

人民币贷款 3,852 亿元，同比少增 3,145 亿元；当月末广义货

币供应量(M2)同比增长 13.5%。面对远低于预期的 7月信贷和社

会融资规模数据，虽见央行有安抚市场的解读，但是东莞银行

金融市场部分析师陈龙认为，7 月信贷数据大幅收缩社融大降，

印证了 M2 陡降的现实，三季度经济好不了，不排除央行近一步

采取价格方面的刺激政策，降息可能性大增。（生意社） 

2、 上周，神华集团首度对外宣布开始限产减销，2014 年将限

产 5000 万吨、减销 6000 万吨。在神华限产减销后，中煤也紧

跟神华开始限产了。中煤决定将 2014 年度的原煤计划产量较原

计划的 2014 年度原煤计划产量调减约 10%。值得注意的是，近

期，相关部门开始对央企煤矿是否存在超能力组织生产的情况

进行检查。业内人士表示，在两大煤企巨头的带领下，煤企减

产或将持续发酵。下一个可能减产的企业是各大电力集团的煤

矿、之前煤炭协会约谈了剩余的 12 家煤企以及剩余的国有煤

矿。此外，在下游需求低迷几成定局的情况下，短期内国内大

型煤企带头减产将有助于改善国内煤炭市场供过于求的局面。

（生意社） 
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3、 从中焦协了解到，今年上半年，全国规模以上焦化企业实

现主营业务收入 2614.46 亿元，同比下降 6.34%；盈亏相抵实现

利润为-32.89 亿元，同比下降 420%；焦化企业的亏损面达

53.04%，亏损企业合计亏损额 99.67 亿元。企业的生存与发

展、生产经营陷入前所未有的困境。据国家统计局统计，1~6 月

全国累计生产焦炭 2.3 亿吨，同比下降 1.1%；全国煤焦油产量

约 970 万吨，粗(轻)苯产量约 245 万吨；焦炉煤气制甲醇约 300

万吨，相比 2013 年略有下降。今年以来，焦炭价格持续下跌，

出现了多年罕见的局面。2013 年，焦炭平均价格为 1396 元/

吨，其中最高价格为 1632 元/吨，最低价格为 1260 元/吨。1～

6 月份，焦炭平均价格为 1122 元/吨，其中最高价格为 1268 元/

吨，最低价格为 1069 元/吨。焦炭平均价格同比下降 274 元/

吨，下降幅度近 20%；而部分地区焦炭价格最高下跌逾 400 元/

吨。（生意社） 

三、展望及操作建议 

从供需格局上来看煤焦八月行情仍不佳，截止本周，钢材

社会库存仍在下降过程中但降幅趋缓，焦煤的港口库存有所下

降，焦化厂库存较高。在期价大幅下挫，煤焦钢纷纷创新低

后，周五长阳拉升，回补跌幅，抄底盘开始显现。市场陆续出

现利好信息，神华、中煤的限产保价尽管短期难见实效，随着

时间推移效果会慢慢显现。而 7 月宏观数据不佳，进一步推升

降息预期。中线多单建议 800 点之下逢低入多。向上增仓放量

突破 810-820 点基本可以确立中线反转。 
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