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一、微观分析 

1.国内现货价格延续下跌 

（1）产区价格变动      

上周，国内食糖呈现全线下跌趋势，周跌幅在20-150元/吨之间不等。分区来看，

广西地区下跌了60-80元/吨，云南地区跌幅达100-140元/吨，广东地区下跌了30-90元/吨。 

 （2）销区价格变动        

华中销区，周跌幅在30-90元/吨之间不等。长沙食糖价格下跌80元/吨，售价

在4560-4830元/吨之间；郑州食糖价格下跌40元至4560-4830元/吨；新乡食糖价

格下跌30元/吨，售价在4650元/吨；周口和商丘价格同时调低至4750元/吨销售，

跌幅50元/吨；武汉价格下跌90元/吨，售价在4480-4550元/吨。 

华北销区，食糖价格下跌了40-150元/吨之间不等。北京食糖价格下跌110元/

吨，目前售价在4680元/吨；天津价格下跌100元/吨至4680元/吨；廊坊食糖价格

下跌40元/吨，目前售价在4630-4650元/吨；石家庄报价4750元/吨，下跌70元。 

华南销区，食糖价格下跌了30-80元/吨。广州、汕头较于上周五食糖报价均

下跌30元，广州报价为4520-4710元/吨，汕头报价为4560-4620元/吨；湛江食糖

报价比上周五下跌80元，报价为4430-4480元/吨之间；海口食糖报价一周内下跌

50元，至周末时报4550元/吨的水平；福州报价比上周五下跌50元，报价在4610-

4620元/吨；晋江报价一周内下跌80元，在4540-4550元/吨附近。 

西南销区，食糖价格周跌幅在130元/吨左右。成都一级白砂糖报价4400-4450

元/吨，价格与上周下跌130元/吨；重庆一级白砂糖报价4490-4510元/吨，价格与
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上周下跌130元/吨；贵阳一级白砂糖报价4510-4530元/吨，价格与上周下跌130元

/吨；西安一级白砂糖报价4510-4530元/吨，价格与上周下跌130元/吨。 

2.国际市场库存压力较大 

（1）印度，预计在 14/15年度期初库存或达 750万吨，这意味着在 2014/15

年度 10月份开榨以前，印度食糖库存足够维持国内约 4个月的需求；而尽管部分

糖厂因资金问题恐无法及时开榨，但充足的食糖供应仍将对糖价形成一定压力。 

（2）美国，上周二美国农业部（USDA）公布的 8月供需报告显示，美国

2014/15年度糖库存使用比预估为 6.9%，7月预估为 11.9%；2013/14年度糖库存

使用比预估为 14.1%，7 月预估为 14.5%。通过两年的数据对比可以发现，今年美

糖的库存压力仍然较大。 

（3）越南，据越南《海关报》日前报道，截至 7月 15 日越南白糖库存量逾

45 万吨，同比增加 3.2万吨；预计今年下半年糖产量约 92.6万吨，销量约 67.5

万吨，库存量还将增加 25万吨。 

（4）泰国，目前还有180万吨原糖，250万吨白糖总计 430万吨糖没有装

运，未售数量巨大可能导致出口价格进一步下调以吸引需求。 

3.糖市其他要闻 

（1）市场传闻，2014年7-9月我国配额外进口90万吨，本榨季进口糖总量近

400万吨，超过上榨季食糖总进口量。7月份，进口加工成品糖平均成本4185元/

吨，比广东销区糖价低574元/吨，国内外食糖价差有所缩小。 

（2）印尼政府上调最低糖价至每公斤8500印尼盾。印尼贸易部上周五称，该

国政府已经上调针对该国农户的最低糖价至每公斤8500印尼盾，此前为8250印尼

盾，旨在通过此举来推动国内糖产量增加。 

（3）印度粮食部长上周表示，如果当地糖厂结清对农户的甘蔗欠款，印

度可能上调糖进口关税以保护他们，进口糖关税可能从15%上调至40%。较高

的关税将令糖进口暂停并支撑当地价格；而印度作为全球最大的食糖进口

国，这将对国际食糖价格造成更大压力。 

（4）印度糖业协会(ISMA)日前表示，虽然2014/15年度印度糖料种植面

积较2013/14年度下降了2%，但2014/15产糖量将增长4%达2530万吨。 

http://www.ynsugar.com/Article/web/
http://www.ynsugar.com/Article/ZXZX/JCK/
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二、波动分析 

1.一周成交统计 

表 2 主力合约本周成交统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

4680 4544 4543 4685 4506 
-95 

（-1.96） 
251.7 万 78.5 万 

2.中短线趋势分析 

本周五个交易日，前三个交易日均出现下跌，周四虽有所反弹，但周五更是

试探下坡1月底波谷低点4542，并创年内新低4506点，期价跌至2010年5月的水

平，技术破位而仓量不浅，空头结构性持仓优势保持，短线有续跌空间，企稳反

弹时机尚不成熟。 

图 1  郑糖主力破位续跌 

 
 

三、结论与建议 

1.分析结论 

国内现货糖价全线下跌趋势不减，国际糖市库存压力较大，市场供应过剩局势

尚未变；郑糖主力合约跌破年内低点，期价跌至 2010 年 5 月水平，短期技术空势

无企稳迹象，短线将续跌，空单仍有持有价值。 

2.投资建议 
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    中期：周线周期空单中等仓位继续持有。 

短期：维持震荡偏空思路，4500之下新进空单不宜隔夜。 
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传真：010 - 84261675 
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