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天然橡胶
宏观面好转难挡基本面弱势，沪胶冲高回落

一、微观分析

1、现货行情

本周天胶现货价格窄幅回落。截止 8月 1日，上海地区天

然橡胶市场，13 年海南国营全乳胶市场报价 13900 元/吨，较前

一周五下跌 100 元/吨，国营现货新胶不多；泰三烟片 17 税市

场报价 15400 元/吨，较前一周五上涨 100 元/吨，市场货源稀

少；大厂越南 3L 含 17%税市场报价在 13800 元/吨，较上周五下

跌 100 元/吨。

本周上海市场丁苯胶行情维持震荡，吉化松香 1502 报价

13300 元/吨附近，抚顺松香 1502 报价 13000 元/吨附近，齐鲁

松香 1502 报价 13400-13500 元/吨，维泰松香 1502 报价 13000

元/吨附近，扬金充油 1712 报价 12700 元/吨附近，实盘商谈为

主，市场询盘不多。

2、库存情况

本周天胶期货库存小幅增加，截止 8月 1日，上期所天胶

期货库存为 13.08 万吨，较上周五增加 1260 吨；库存小计增加

196 吨至 15.35 万吨。

青岛保税区橡胶库存继续减少，下滑至九个月来低位。截

至 7月 31 日，青岛保税区橡胶总库存为 26.21 万吨，较 7月中

旬减少 9%，同比跌幅达 16%。其中天然橡胶库存下降 2.47 万吨

至 21.43 万吨，合成橡胶库存下降 0.16 万吨至 1.64 万吨，复
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合橡胶库存下跌 0.14 万吨至 3.14 万吨。

日本橡胶贸易协会公布的数据显示，截止 7月 20 日，日本

各港口的生胶库存共计 19188 吨，较 10 日前的水准减少 2.1%，

2 月 10 日以来的最低。

3、供需方面

据国际橡胶研究组织研究数据表明，由于泰国、印尼、马

来西亚、印度和中国橡胶产量保持增长以及柬埔寨、缅甸和老

挝等国扩大种植面积，全球橡胶产量将保持持续增长，预计

2014 年全球橡胶产量约为 1180 万吨，同比增长 4.6%，而同期

全球对橡胶的需求在 1160 万吨左右，增幅约为 4.1%。此外，世

界橡胶库存预计 2014 年底将达到 240 万吨，超出 2013 年约 20

万吨。

泰国农业合作部预计，2014 年泰国可割胶树种植面积将增

至 1580 万莱，同比扩大 4.7%，每莱产量为 254 公斤，全国总产

量约 400 万吨，同比增产 4.2%。

4、下游需求方面

本周全国轮胎企业开工率略有回升。据中国橡胶信息贸易

网统计，截止 8月 1日，全国汽车全钢胎开工率为 71.40%，较

上周增加 2.18 个百分点；半钢胎开工率为 82.50%。较上周增加

3.21 个百分点。

“中国汽车经销商库存预警指数调查”VIA 中显示，今年 6月

库存预警指数达到了 58.9%，环比上月提升了 9.6%，达到了自

该数据发布以来的最高点，这也是今年经销商库存连续第三个

月超过预警线水平。

5、宏观方面

中国经济数据继续向好，国家统计局周五(8 月 1 日)公布数

据显示，中国 7月官方制造业制造业采购经理人指数(PMI)升至
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51.7，创九个季度(2012 年 4 月以来)最高水平，且为连续第五

个月回升并加快扩张速度，超出市场预期。7月 31 日中国央行

公开市场开展 260 亿元 14 天期正回购，中标利率为 3.70%，较

此前一直维持的 3.80%下行了 10 个基点。这是时隔三个半月后

央行 14 天期正回购再次重出江湖，也是今年重启后首次下调。

多名机构人士认为央行在释放宽松信号。

美国方面，周五公布的数据显示，美国 7月季调后非农就

业人口增加 20.9 万，不及预期的增加 23.3 万，6月增幅则由初

值 28.8 万小幅上修至 29.8 万。同时，7月失业率升至 6.2%，

相比起前值 6.1%略有回升。

欧洲方面，数据编制机构 Markit 周五(8 月 1 日)公布的调

查显示，欧元区 7月制造业 PMI 终值小幅下修至 51.8，不及预

期的 51.9，7 月初值 51.9，6 月终值为 51.8。但该指数已连续

一年高于荣枯分水岭 50。

地缘局势，周五(8 月 1 日)以色列部队和哈马斯之间发生激

烈交火，旨在停火三天并就加沙地带的持久和平展开谈判的协

议就此被撕毁。

二、波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周沪胶期货冲高回落，主力合约 RU1501 周一周二延续前

一周强势，期价最高上探至 16145 元/吨，但随后期价重回弱

势，周五低开低走，期价大幅回落，盘终以 1.46%的周跌幅报收

于 15485 元/吨。全周总成交量增加 53 万手至 283 万手，持仓

量增加 0.7 万手 23 万手。

日胶指数冲高回落，期价周五大幅回调，基本收回周初的

涨幅，期价再度考验长期均线支撑。
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2、K 线和均线系统分析

沪胶指数周 K线报收十字星，考验短期均线支撑；日 K线

周三至周五报收三连阴，期价跌破 5日均线，KDJ 指标死叉，技

术面回调。

3、趋势分析

从日胶指数日 K线图上看，期价上有支撑，下游压力，短

线或维持 197-210 区间震荡。

从沪胶主力 1501 日 K 线图上看，期价依旧运行于 2011 年

以来下行通道中，长期熊市基调未改。短期来看，下方 15000

一线支撑亦较强，预计近期期价维持 15000-16000 区间整理概

率大。

三、结论与建议

总的来说，目前汽车库存充足，下游市场仍处消费淡季，加
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之美国商务部对我国轮胎进行“双反”调查，胶价中期熊市基

调难改。但由于国内宏观基本面好转，港口库存持续减少，加

之合成橡胶价格平稳，短线胶价亦难大幅下跌。操作上，短空

谨慎持有，15000一线止盈。
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