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新纪元期货研究所 策略周报

大 豆 大豆期货策略周报：月末将收官，超跌市场或面临反抽

一、微观分析

1、商品气象集团(CWG)17 日周四公布报告称，美国大豆平均单产料

升至每英亩 46.1 蒲式耳，创纪录高位，暗示产量将达 38.8 亿蒲式耳。

这份预测是基于对当前作物情况的分析、植株健康状况、以及近期降雨

/温度等因素得出的。

2、美国农业部(USDA)17 日周四公布的大豆出口销售报告显示，截

至 7 月 17 日当周，美国 2013-14 年度大豆出口净销售 226,700 吨，

2014-15 年度大豆出口净销售 2,451,100 吨。高于分析师预期。当周，

美国 2013-14 年度豆粕出口净销售 93,800 吨，2014-15 年度豆粕出口净

销售 348,900 吨。 当周，美国 2013-14 年度豆油出口净销售 2,900

吨，2014-15 年度豆油出口净销售 0吨。

3、布宜诺斯艾利斯 7月 24 日消息：据阿根廷农业部称，截止到目

前，阿根廷农户已经出售 45.53%的 2013/14 年度产大豆，相比之下，上

年同期这一比例为 52.43%。据阿根廷布宜诺斯艾利斯谷物交易所上周五

发布的周度报告显示，截止到 2014 年 7 月 17 日，阿根廷全国大豆收获

进度为 99.2%，比上年同期落后 0.8 个点。交易所预计阿根廷大豆产量

为创纪录的 5550 万吨，高于上年产量 4850 万吨。

4、天气模型预测下周降雨较少，干燥自爱荷华南部，扩散到内布

拉斯加、南达科他、明尼苏达西南，但不会出现极端炎热天气。

5、油厂油脂库存只增不减，豆油商业库存突破 130 万吨，棕榈油

库存也在 107 万吨高位，由于期货盘持续下跌，市场信心不足，小包装

需求量还不是太大，缺乏实质性利多，真正的上涨行情也仍未到来。

图一：进口大豆和棕榈油港口库存
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6、美国商品期货交易委员会（CFTC）最新报告显示，截至 7 月 22

日当周，CBOT 大豆期货总持仓 648,970 手。基金连续增持空头押注至

194,429 手，减持多头至 188,777 手。

图二、美豆价格和基金净头寸变动图

7、进口大豆压榨亏损,因油粕跌势未止而维持在恶劣的水平。7 月

25 日，大连-332、天津-387、山东-394、江苏-336、广东-363，为近两

年就低位。

图三、进口大豆压榨利润走势图



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

二、波动分析

美豆丰产的气象条件指引下，美豆类价格的熊市波动不断深化。

市场寄望于八月关键生长期的天气升水的炒作，以及下游需求旺季

到来的拉动力。价格在周线级别的超跌状态下，我们不排除市场反弹的

可能性，但未能持稳五周平均价格，应谨慎看到反弹，熊市大格局多单

宜短线对待。

三、技术形态探讨

图四、连豆油主力合约：关注箱体目标到达后市场表现

技术说明：两高点形成的空头下跌目标，指向 6200 至 6300 区域，

如今逼近该区域，空单宜保持谨慎或退出观望。
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图五、连粕主力合约：关注 3100 关口处抵抗性反弹

技术说明：价格进入低位震荡期，且面临反弹诉求，持稳中短均线

空单锁定利润退出观望。

图六、连豆一主力合约：缺口下方持续震荡整理

技术说明：4370 到 4400 区域有效升破则翻多，否则多空对峙局面

下，维持弱势震荡。

四、结论和建议

月末即将收官的一周，豆类的熊市波动已经一览无遗，这是长期市

场的主要方向。月线行情来看，进入八月份，注意天气升水的炒作以及

所谓需求拉动的刺激。但这种反弹行情，宜中短线对待。

特别声明
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