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一、宏观分析

(一) 李克强：GDP增速比7.5%高一点低一点都可接受

在中国经济“期中考试”成绩单发布这个关键时点，中国

总理李克强频繁与各方面互动，评估中国经济的“水温”，明确

下半年宏调的“原则”。

中国官方 17 日晚间披露的信息显示，李克强 15 日主持召

开座谈会，就当前经济形势和经济工作，听取专家学者的意见

建议。来自高校、研究机构、行业学会的李稻葵、宋国青、赵

晋平、刘胜军、柴强、刘迎秋等专家学者，围绕宏观经济、金

融、外贸、体制改革、房地产、民营经济等谈了看法。

算上这一次座谈，从 14 日到 16 日这三天时间里，李克强

已连续举行了三场和经济相关的会议。三次会议的参会人员分

别是企业家、专家学者和政府官员。

这三场会议既能反映出企业家这一经济水温的“先知之

鸭”的切身感受，也能传达专家学者在多个热点领域的学术观

点，更能体现决策者对经济形势的看法和对中国经济下半场的

政策安排。

事实上，早在 14 日举行的座谈会上，李克强就向市场传递

了他对于中国经济的信心。

他表示，今年以来，中国经济负重前行、迎难而进，在形

势错综复杂、下行压力较大的情况下，各方面包括广大企业按

照党中央、国务院决策部署，经过奋发努力，经济运行保持在
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合理区间，市场预期向好，深化改革、调整结构、改善民生都

有新的进展，显示了中国经济的巨大韧性、增长潜力和回旋余

地。

这一判断在随后披露的中国经济半年报中得到印证。中国

国家统计局 16 日发布数据显示，上半年，中国 GDP 增 7.4%，

CPI 涨 2.3%，城镇新增就业人员超过 700 万人，全国居民人均

可支配收入 10025 元，同比名义增 10.8%，扣除价格因素实际增

8.3%，“跑赢”GDP 增速。

2014 年中国经济社会发展主要预期目标是：国内生产总值

(GDP)增长 7.5%左右，居民消费价格(CPI)涨幅控制在 3.5%左

右，城镇新增就业 1000 万人以上，城镇登记失业率控制在 4.6%

以内，国际收支基本平衡，努力实现居民收入和经济发展同

步。

对比上述两组数据可以发现，中国经济各项任务指标在过

去半年都有良好进展。李克强在数据发布当晚更是发出“军令

状”，要求必须保证完成经济社会发展主要目标任务。

在战略目标明确后，官方将采取怎样的调控手段受到市场

高度关注。从官方 17 日晚间披露的李克强在和经济学家座谈时

的讲话中，可以看出中国下半年宏调的三项原则。

弹性底线：增速比 7.5%高一点或低一点都可接受

调控原则：不搞“大水漫灌”实施“喷灌”和“滴灌”

政策重点：深化改革搞活体制机制释放巨大能量

（二）IPO压力再度逼近 部分资金抛股备战打新

在 IPO 压力再度逼近等多重因素的拖累下,17 日沪深股市继

续回调,其中后者跌幅接近 1%。两市成交大幅萎缩至 1800 亿元

以下,显示市场情绪趋于悲观。下周有 11 只新股申购,部分资金

开始抛股备战打新,新股发行对股市资金造成明显分流。

打新热情高,11 只新股或冻资 6000 亿

7 月 23 日(下周三)、24 日(下周四)共有 11 只新股进行申

购。对此,国泰君安认为或将冻结资金近 6000 亿元:“新一轮
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IPO 再度迎来小高峰,拟募集资金总规模 34 亿元,考虑发行费用

等预计募资总额为 38 亿元,预计下周三冻结资金规模为 3467 亿

元,周四预期新冻结资金规模为 2366 亿元,叠加周三资金未解冻

影响,则周四资金面最为紧张,共计冻结资金规模近 6000 亿元。

导致流动性再度承压,将对交易所资金面和信用债造成一定调整

压力。”与此同时,国泰君安认为,新股发行对股市资金造成明显

分流,下跌最为显著的是流动性最好的上证 50 指数和沪深 300

指数。

从第一批新股发行冻结资金量来看,据公开数据显示,10 只

新股共冻结资金达 6643 亿元,而募集资金共计仅 52 亿元,平均

每只新股“吸金”127.75 亿元。国泰君安发布研报称,此前新股

赚钱效应显著,“6月中旬上市的新股共有 9只,从上市至今不到

3周内涨幅区间达 65%~294%,平均涨幅 193%,新股赚钱效应显著,

市场打新热情高涨。即使考虑中签率大幅降低影响,打新收益率

年化仍超过 10%,对大资金吸引力显著”。

（三）房价下跌城市数量扩大至7成 明年市场调整将持续

楼市跌跌不休，自呼和浩特、济南等二三线城市公开松绑

限购后，一线城市中上海昨日也传出楼市松绑消息。今日，国

家统计局公布 6月 70 大中城市房价数据显示，环比来看， 70

个大中城市中，新建商品房住宅价格下降的城市扩大至 55 个，

二手住宅方面其价格下降的城市也扩大至 52 个，一二手房价下

跌城市双双扩大占比过 7成。

从房价涨幅来看，一二手住宅涨幅收窄，一线城市中环比

除北京微涨 0.1%外，上海、广州以及深圳普跌，同比涨幅也缩

窄至 10%以内。中原地产首席分析师张大伟向网易财经表示，

2014 年，楼市变化的速度超过市场之前的预期，蔓延至全面下

调连一线城市也沦陷了，预计本轮市场调整将起码持续到 2015

年。

其它信息

证监会：将建违法信息查询制度。
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乐视网两天损失 63 亿市值。

机构借钱打新，隔夜回购利率瞬间飙至 742.6% 。

山河智能被指涉利益输送。

北京经信委：京津冀规划即将出台，将全力配合规划实

施。

页岩气发展进入提速期。

两市主板首份中报披露，青岛双星净利增 146%。

91 家公司中期业绩变脸，20 家公司预减超 1000%。

117 家券商上半年共赚 323.49 亿元，超九成公司盈利。

二、金融数据

（一）2014 年七月份全部限售股解禁资料

（二）融资余额与融券余额差值

上海

深圳

（三）两市高管持股变动
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（四）股票账户统计表

三、微观分析

1、资金流向：资金显示为流入，有上涨可能。

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金震荡

流入，小资金震荡流出，显示市场可能出现上涨。

2、股市数据情况

统计项 沪 A 深 A

股票数 979 1594

总股本(亿股) 33111 5017

总市值(万亿元) 18.07 3.75

流通股本(亿股) 24203 3803

流通市值(万亿元) 13.51 2.87

平均市盈率 8.55 21.21

平均市净率 1.23 1.85
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下图为历史底部静态估值列表：

极值估值 底部估值 底部估值

估值状
12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664）

对应目前点位 1996 2431 2322

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。

四、波动分析

1、市场简述：

股指本周表现为小幅反弹。截止收盘，IF1408 报 2158.8

点；沪深 300 现指报 2164.14 点。

2、k线分析：

股指期货周 k线显示为一小阳线，显示为震荡格局。

股指期货日 k线为震荡格局。

3、均线分析：

股指期货价格处于长期均线下方，中短期均线上方，长期有

压力。中短期有支撑。

4、趋势分析：

股指期货周 k线走势为震荡趋势，日 k线为震荡趋势。

五、结论与建议

1、 趋势展望：

本周小幅走高，A股基本面和消息面总体偏多。

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能短线走强。

首先，从技术面看，目前期价自震荡箱体底部向上，技术

指标不高，短期有向上惯性。

其次，从资金面政策面分析，政策面总体偏多，下周将再

有新股发行，但管理岑已经做好资金面补充准备。这对行情起

支撑作用。

与外围市场创新高相比，A股市场严重背离，对 A股有中长

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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线向上吸引作用。

2、 操作建议：

中期建议：中期适量多单。

短期建议：目前期价自震荡箱体底部向上，技术指标不

高，短期有向上惯性。政策面总体偏多，下周虽有新股发行，

但管理岑已经做好资金面补充准备，这对行情起支撑作用。个

股行情较活跃，外盘屡创新高，A股与外围市场总体背离严重，

相对有支撑。期指短线可能惯性向上。

3、 止损设置：

多单：止损 2100，止盈 2300

空单：止损 2300，止盈 2100
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