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 一、微观分析 

1、随着国储大豆陆续入市，市场货源紧张局面得到些许缓解，10

日国家临储大豆拍卖并未延续上周活跃状态，成交均价和成交率出现

大幅下降。与上次拍卖比较，本次黑龙江计划销售 2011 年大豆 249225

吨，实际成交 114419 吨，远低于上次成交量，成交率 45.91%，较上次

85.98%相比，少了大约一半，最高成交价 4310 元/吨，最低成交价

3970 元/吨，成交均价 4079 元/吨，比上次低 81 元/吨。国储大豆拍卖

量价齐降，令市场信心受抑。综合来看，国产大豆价格涨跌两难，市

场将以平稳运行为主。 

2、美农业部 6 月供需报告称，美陈豆库存 1.25 亿蒲，略低于市

场预期的 1.27 亿。新豆产量维持 36.35 亿蒲，新豆库存 3.25 亿蒲，

月比下调 500 万蒲，高于市场预期的 3.19 亿蒲，全球 13/14 年库存

6717 万吨，14/15 年度库存 8288 万吨，均略高于预期，报告中性偏

空。 

3、美国商品期货交易委员会（CFTC）最新报告显示，截至 6 月 10

日当周，CBOT 大豆期货总持仓 632121 手，为连续第五周增持。其中，

对冲基金及大型投机客持有的大豆非商业多头头寸 212,406 手，空头

131,324 手，净多头头寸 81082 手，较前周下滑 21207 手，继续创

低。  

4、近几年，美国夏季干旱天气频发且单产低于平均水平引发投机

关注，然而截止目前，有迹象表明 2014 年美豆单产良好的可能性较

大。 
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5、截至 6 月 13 日，大豆港口库存 690 万吨，较 9 日增加 11 万

吨；国内主要港口 24度棕榈油库存 116万吨，较 9日持平；12日，国

内豆油商业库存总量 118.21万吨，较 9日增长近1 万吨。 

图一：进口大豆和棕榈油港口库存 

 
6、进口大豆压榨亏损幅度缩减。6 月 13 日，大连-179、天津-

188、山东-157、江苏-163、广东-148。得益于粕价的加速上涨，压榨

亏损改善。 

图二、进口大豆压榨利润走势图 

 
 

二、波动分析 

国际大豆和豆粕，已经高位持续三周下跌，且跌势有所扩大，上

升通道被破坏，已经沦入周线级别的下跌行情之中。美盘出现油强粕
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弱关系，地缘政治因素和强势原油支撑油脂反弹。 

国内市场，DDGS 问题发酵，致内外盘走势出现阶段性背离，粕类

冲高恐缺乏基础支撑，追涨风险加大，粕类的高位动荡，可能带来油

脂市场短期修正性反弹上涨。 

三、技术形态探讨 

图三、连豆油主力合约：下降通道将面临考验 

 
 

技术说明：豆油持续在下降通道之中，但短期 6750 下跌无量，存

在反抽回试下降通道压力要求。 

图四、连粕主力合约：上升通道遭到破坏 

 
技术说明：新高后持续收阴下跌，上升通道疑似被破坏，多单逢

高避让。 

图五、连豆一主力合约：技术回档到位，面临反弹 
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技术说明：4400 到 4450区域是技术回档支撑位，可尝试多单。 

    四、结论和建议 

地缘政治因素可能诱使油脂市场出现反弹，粕类 DDGS 炒作风潮退

去后，面临动荡和调整威胁，豆一持续震荡整理，呈现盘升局面。结

构性行情中，主要短期油粕强弱关系的变换。 
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