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天然橡胶
天胶窄幅整理，短线或维持区间震荡

一、微观分析

1、现货行情
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图 1 上海市场天然橡胶价格

本周天胶现货价格维持弱势。截止 6月 6日，上海地区天

然橡胶市场，云南国营全乳胶市场报价 13800 元/吨，较前一周

五上涨 50 元/吨；泰三烟片 17 税市场报价 15000 元/吨，持

平；越南 3L 含 17%税市场报价在 14100 元/吨，较前一周五下跌

200 元/吨。

2、库存情况

本周天胶期货库存继续小幅减少，截止 6月 6日，上期所

天胶期货库存为 12.05 万吨，较上周五减少 0.45 万吨；库存小

计减少 0.28 万吨至 15.44 万吨。
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图 2 上期所天胶期货库存 图 3 青岛保税区橡胶库存

截至到 5月 30 日，青岛保税区橡胶总库存减少 1.84 万吨

至 34.38 万吨，录得近七个半月以来的首次下降。其中，天然

橡胶库存减少 0.49 万吨至 26.51 万吨，合成橡胶库存减少 0.24

万吨至 2.23 万吨，复合橡胶库存减少 0.91 万吨至 5.64 万吨。

3、天胶供需情况

总部位于伦敦的行业咨询机构 Rubber Economist 周四在一

份报告中称，预计橡胶市场供应过剩局面或将持续两年时间。

预计 2016 年，全球橡胶供应过剩量料达 316,000 吨，低于明年

的供应过剩量预估 483,000 吨。因全球最大的天然橡胶生产国-

泰国的橡胶产出增加，其上调今年全球橡胶供应过剩量预估

78%。

中国天然橡胶协会 5月 30 日称，由于胶价一路走跌，今年

胶园实际开割面积将严重不足，预计 2014 年国内天然橡胶总产

量约为 74-78 万吨，同比降 9.3%-13.9%。

4、宏观方面

国内方面，中国央行 6月 5日向金融系统注入资金，这是

央行连续第四周向本已充斥大量低息资金的银行系统注入资

金。这些额外的流动性以及其他微型刺激措施将促使银行增加

信贷投放，进而给增长乏力的中国经济带来提振。中国海关总

署 6月 8日公布的数据显示，中国 5月贸易帐盈余扩大将近一

倍至 359 亿美元，为连续第三个月上升，因为在出口反弹的同
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时，进口意外下滑。

欧洲方面，欧洲央行 6月 5日宣布，将主要再融资利率调

降 10 个基点至 0.15%的纪录新低，并首次将存款利率调降至负

值——负 0.10%，同时将边际贷款利率调降 35 个基点至

0.40%，这意味着欧洲央行履行了其此前的政策承诺。

美国方面，美国劳工部周五(6 月 6 日)公布的数据显示，美

国 5月季调后非农就业人口增幅略低于预期，4月增幅下修。与

此同时，美国 5月失业率为 6.3%，与 4月持平，经济学家此前

预期会上升至 6.4%。美国 5月劳动参与率亦持稳于 62.8%。

二、波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周沪胶期货窄幅整理，主力合约 RU1409 全周运行于

14000-14350 元/吨区间，盘终以 0.53%的周涨幅报收于 14200

元/吨。本周仅有四个交易日，全周总成交量减少 99.4 万手至

212.5 万手，持仓量减少 0.2 万手 30.1 万手。

日胶指数全周横盘整理，上下波幅不超过 3.2 点，周五期

价站上 5日均线，短线有低位企稳迹象。

2、K线和均线系统分析

沪胶指数周 K线报收小阳线，下方 5周均线暂有支撑；日 K

线报收两阴两阳格局，周五期价站上 5日均线，KDJ 指标低位向

上拐头，技术面有低位企稳迹象。

3、趋势分析
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从日胶指数日 K线图上看，期价低位横盘整理，短线或有

低位企稳迹象。

从沪胶主力 1409 日 K 线图上看，下方 14000 一线支撑较

强，近期或延续 14000-14800 区间震荡整理，关注区间上沿压

力情况。

三、结论与建议

总的来说，天胶市场中期熊市基调难改，短线或维持14000-

14800元/吨区间整理，依托区间下沿，可以轻仓试多。
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