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一、宏观分析

(一) 欧央行开启负利率时代 下半年或推欧版QE

欧央行将成为全球首个推行负利率政策的主要经济体央

行。

昨日晚间，欧洲央行公布 6 月利率决定，将主要再融资利

率下调 10 个基点至 0.15%，前值为 0.25%。同时，下调边际贷

款利率至 0.40%；下调隔夜存款利率至-0.10%。

不仅如此，欧洲央行行长马里奥·德拉吉（Mario

Draghi）在其后的发布会上，更是释放出“重磅炸弹”，将终止

证券市场计划（SMP）冲销操作、准备实施量化宽松（QE）以及

推出新一轮长期再融资计划（LTRO）。

对此，民生宏观在其研究报告中指出，欧洲央行如期降息

至 0.15%，而降息只是开始，下半年或推欧版 QE，对冲通缩风

险和 LTRO 到期压力。

（二）富时全球R/QFII指数6月17日推出

《每日经济新闻》记者昨日（6月 5日）获悉，当天 15 时

30 分，英国指数服务公司富时集团在官网宣布，准备发布一组

全球 R/QFII 系列指数，将为市场参与者提供涵盖中国 A股在内

的全球指数选择。富时集团称，“基准指数范围选择加大，有助

于市场参与者对未来在全球指数中纳入 A股做准备”；对不希望

在全球基准指数中纳入 A股的投资者，则可继续使用富时全球

股票指数系列（FTSEGlobalEquityIndexSeries），其不会发生
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改变。CEO 麦思平表示，目前中国 A股尚未正式包含在富时标准

全球基准指数 （FTSE sstandardglobalbenchmarks）之中。

资深业内人士对记者表示，资深业内人士对记者指出，就

富时集团本次发布全球 R/QFII 系列而言，并不能简单理解为 A

股指数被正式纳入全球指数体系中，因为 A股未符合相关分类

审核标准，例如尚未完全开放度资本项目、市场准入、配额限

制等。所以，如果把将富时的举动理解为是给有需要的投资者

作参考更确切。

（三）京津冀地区煤改气工程将创造上千亿投资需求

为进一步细化落实国务院《大气污染防治行动计划》，国家

能源局近日与北京、天津、河北及中石油、中石化集团公司分

别签订《“煤改气”用气保供协议》，在确保民生用气的前提下

推动“煤改气”工程量气而行、有序实施。

根据上述协议，京津冀三地政府要切实落实主体责任，将

保障民生用气供应作为改善民生的重要任务，优先保证与居民

生活密切相关的民生用气供应安全可靠，决不能因实施“煤改

气”影响民生用气需求。

在协议签订 1个月内，地方政府将组织城镇燃气经营企

业、直供用户等与中石油、中石化集团公司签订天然气购销合

同。中石油、中石化集团公司要积极落实气源，严格执行天然

气购销合同，保障天然气供应。协议执行过程中，国家能源局

将对协议履行情况进行监督管理，确保协议约定的“煤改气”

供气量的履行和使用不被挪用。

京津冀全面实现“煤改气”工程，预计将创造上千亿元的

投资需求。

其它信息

信息安全关注度持续升温 。

证监会修订上市公司章程指引等 9个规章文件 。

证监会：私募基金管理暂行办法将发布。

IPO 预披露总数达 445 家。
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8 月或现厄尔尼诺现象，镍供应料明显短缺。

111 家公司掀定增热潮，6家瞄准壳资源重组 。

新三板做市业务 8月开张，起受理申请，非券商可申请。

二、金融数据

（一）2014 年六月份全部限售股解禁资料

（二）融资余额与融券余额差值

上海

深圳

（三）两市高管持股变动
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（四）股票账户统计表

三、微观分析

1、资金流向：资金显示为流入，有上涨可能。

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金震荡

流入，小资金震荡流出，显示市场可能出现上涨。

2、股市数据情况

统计项 沪 A 深 A

股票数 969 1583

总股本(亿股) 32847 4911

总市值(万亿元) 17.94 3.60

流通股本(亿股) 24001 3716

流通市值(万亿元) 13.36 2.74

平均市盈率 8.50 20.33

平均市净率 1.23 1.77

下图为历史底部静态估值列表：

极值估值 底部估值 底部估值

估值状
12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664）

对应目前点位 1996 2431 2322

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-
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2431。

四、波动分析

1、市场简述：

股指本周表现为震荡格局。截止收盘，IF1406 报 2125.6

点；沪深 300 现指报 2134.72 点。

2、k线分析：

股指期货周 k线显示为一小阴线，显示为下跌格局。

股指期货日 k线也为下跌格局。

3、均线分析：

股指期货价格处于长中短期均线下方，中短期有压力。

4、趋势分析：

股指期货周 k线走势为下跌趋势，日 k线也为下跌趋势。

五、结论与建议

1、 趋势展望：

本周高开低走，A股基本面和消息面总体偏多。

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能短线保持弱

势。

首先，从技术面看，目前期价受所有均线压制，保持在下

降通道内，下周初可能依然不乐观。

其次，从资金面政策面分析，政策面总体偏多，但场内资

金明显不足，短线仍有压制存在。

与外围市场创新高相比，A股市场严重背离，对 A股有中长

线向上吸引作用。

2、 操作建议：

中期建议：中期适量多单。

短期建议：股指弱势难改，在外盘大涨继续创新高的情况

下依然走弱，显示压力很重，尽管政策及消息偏多，但空头的

刻意打压依然成功，显示市场尚未出现多头转机。A股与外围市

场总体背离严重，相对有支撑。期指短线可能依然受压。

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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3、 止损设置：

多单：止损 2100，止盈 2300

空单：止损 2300，止盈 2100
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