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一、微观分析

1.14/15 榨季国内产量落定

据中糖协产销简报消息，2013/14年制糖期全国糖厂已全部停榨。

截至2014年5月底，本制糖期全国共生产食糖1331.8万吨（上制糖期同

期产糖1305.8万吨），比上一制糖期同期多产糖26万吨，其中，产甘蔗糖

1257.17万吨（上制糖期同期产甘蔗糖1197.3万吨）；产甜菜糖74.63万吨

（上制糖期同期产甜菜糖108.5万吨）。

截至2014年5月底，本制糖期全国累计销售食糖684.7万吨（上制糖期同

期销售食糖921.17万吨），累计销糖率51.41%（上制糖期同期70.54%），其

中，销售甘蔗糖640.33万吨（上制糖期同期847.99万吨），销糖率50.93%

（上制糖期同期70.83%），销售甜菜糖44.37万吨（上制糖期同期73.18万

吨），销糖率59.45%（上制糖期同期67.45%

其中广西13/14榨季截至5月31日，已收榨糖厂102家，广西累计共榨甘

蔗7074万吨，同比去年增加364万吨；累计产糖 855.8万吨,同比去年增加

64.3万吨；产糖率12.10%,同比去年增加0.3%；累计销糖440万吨，同比去年

减少138.5万吨；产销率51.40%,同比去年下降21.69%；工业库存415.8万

吨，同比增加202.8万吨；平均糖价4799元/吨，同比去年下降783元/吨。其

中，5月单月广西销糖59万吨，同比减少33万吨。

2.最新进口情况

根据海关统计，2014年度截至4月底，全国累计进口食糖113.62万吨，
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其中，一般贸易85.84万吨，来料加工0.25万吨，进料加工2.26万吨，保税

监管场所进出境货物25.16万吨，特殊监管区域物流货物0.1万吨，其他0.01

万吨；全国累计出口食糖1.48万吨，其中，一般贸易0.45万吨，来料加工

0.37万吨，进料加工0.62万吨，特殊监管区域物流货物0.03万吨，其他0.01

万吨。

1-4月份我国累计进口食糖113.62万吨，同比上年同期增长27.82%。

表1 我国食糖月度进口量统计

资料来源：云南糖网

3.行业其它要闻

（1）新际集团（Newedge）资深副总裁周四在采访中称，5月16-31日期

间，巴西中南部地区糖厂可能加工多达3900万吨甘蔗，因良好的天气有利于

田间工作。Unica 数据显示，5月上半月甘蔗压榨量为3879万吨。

（2）印度交通部长周四在同食品部长会面后称，印度仍将继续对糖出

口实施补助，并可能上调糖出口补贴至3300卢比/吨，高于4-5月的2277卢比

/吨。食品部长表示，政府或考虑将糖的进口关税从当前的15%提升至40%。

另外，糖厂拖欠农户高达1100亿卢比，政府对此表示关注。

（3）美国政府周五表示，将新增本财年（9月结束）蔗糖及甜菜糖进口

配额65万短吨，因有迹象显示国内供应下降。
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印尼贸易部的主管在雅加达接受采访时表示，印尼额外发放45.2万吨原

糖进口许可，旨在满足精炼需求。印尼2014年上半年已发放160万吨原糖进

口许可，且已进口原糖120万吨。

（4）美国商品期货交易委员会（CFTC）周五公布的数据显示，5月27日

当周投机客减持 ICE 原糖期货合约净多头寸31%，使得多头头寸持有量脱离6

个月高位。

二、波动分析

1.一周成交统计

表 2 主力合约本周成交统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

4815 4750 4783 4835 4750
-92

（-1.9%）
109 万 49 万

2.中短线趋势分析

本周四个交易日9月主力合约自日线周期常规均线粘合区域4800附近价

位逐日回落，周跌幅近百点，回落至3月下旬、5月上旬两波谷连接而成的轨

道线支撑处，3月14日上涨跳空缺口区域被回撤压力击溃，短线盘面偏弱。

当前移仓过程加速，主力资金在1月、9月合约分散战场交易影响了短线

交投集中度，9月合约高位三角形整理临近尾部，面临短线风向选择，而最

新产销数据不力影响上行突破热情，周线周期有技术下行破位隐忧。

图 1 郑糖日线排列临近高位收敛形态末端

资料来源：新纪元期货



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

三、结论与建议

1.分析结论

主力移仓换月关键阶段，最新产销数据不力，产销率同比下调两成以

上，现货销售价格持续低迷，本榨季截至 5 月底售价同比降幅明显。郑糖 9

月合约运行至震荡上行轨道支撑线附近，据盘面短期形态分析，周线周期有

试探下破的迹象。

2.投资建议

中线：获利中线多单注意风险，9 月合约若跌破 5 月上旬低点则减持仓

位至半仓以下为宜；不追中线空单。

短线：4700-4800 是多空短线争夺关键价位，建议短炒以日内为主，防

范洗盘风险。
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