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新纪元期货研究
所

策略周报

大 豆
大豆期货策略周报： 5月供需报告来袭，市场面临大变故

一、微观分析

1、美国农业部将于 9 日晚间发布五月份的世界农业供需报告，

2013/14 年度美国大豆库存如何调整成为市场关注焦点。有分析机构称

这份报告可能调低美国陈豆期末库存预测值，预计 2013/14 年度美国大

豆期末库存可能进一步调低到 1.29 亿蒲式耳，低于上月美国农业部预测

的 1.35 亿蒲式耳。库存调低的原因主要在于大豆出口以及压榨增长。但

是由于进口量提高，加上饲料、种子以及其他用量降低，部分抵消了出

口以及压榨增长对库存的影响。

另外，预期 2014/2015 年美国大豆产量在 35.51 亿蒲的历史高位，

库存攀升至 2.995 亿蒲(较今年增加 127%)，全球大豆库存预计将从今年

的 6870 万吨，跃升 18%至 8090 万吨，其带来的利空压力不容小视。

2、5 月 13 日即下周二，国储将在安徽粮食批发交易市场，将首次

对东北产区投放 30 万吨国储大豆，黑龙江计划销售 20 万吨，吉林 2.7

万吨，内蒙 7.3 万吨。今年总抛储计划 300 万吨，高于去年 242.6 万吨

的力度，这将缓解产区供需紧张的局面。本次启动的拍卖为 2010 和

2011 年大豆，当年的收储价格分别为 3800 元和 4000 元。因低于产区均

价，顺价销售具备优势，预期成交场面火爆乐观。

3、Conab8 日称，巴西 2013/14 年度大豆产量料为 8660 万吨。这微

幅高于上个月预估的 8610 万吨，并高于上一年度的 8150 万吨。但低于

1月预估的 9030 万吨。

4、截至 5 月 09 日，我国大豆港口库存 675 万吨，是近年来最高水

平，并呈现持续攀升势头；国内棕榈油港口库存，112 万吨，旺季来临
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出现削减趋势。国内豆油商业库存总量 103.17 万吨，年内首次突破百万

大关。

大豆和棕榈油港口库存图

5、截止到 5 月 08 日，主要地区进口大豆压榨利润情况为，大连-

160，天津-127，山东-151，江苏-142，广东-135，进口大豆压榨亏损持

续，但出现明显缩窄。

进口大豆压榨利润走势图

二、波动分析

本周商品普跌，风险情绪趋于厌恶，大豆的抛储压力提前得以释

放，油粕强弱关系在周五出现转换，另外菜豆多头价差出现急剧扩张，

正出现难道的套利机会。持续走牛的粕类价格，短期上升通道遭到考

验，有跌穿修正的可能。
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三、技术形态探讨

连豆油 9月合约日线图：面临重要方向选择

技术说明：6800 是重要防线，一经有效跌穿将打开更大的下降空间

（300 点左右），反之，支撑有效价格将出现回升，USDA 报告将是重要的

指引。
连豆 9月合约日线图：顶部技术压力仍待释放

技术说明：政策抛出的释放，技术顶部的压力，仍在加大，下周若

失手 4280，仍面临百点以上的下沉，短线交易思路。
连粕 9月合约日线图：上升技术通道面临考验
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技术说明：3600 失手后，技术跌势压力加大，主要调整交易思路。

四、结论和建议

5 月供需报告可能为技术抛盘带来更多讯息，出于平衡压榨利润的

要求，油脂已现转强的苗头，油强粕弱的转换带来短期套利机会，短期

需主要粕类高位调整修正的风险。
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