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强麦稻谷
短线沪胶 14000 一线或有震荡反复

一、微观分析

1、现货行情
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图 1 上海市场天然橡胶价格

国内外产区全面开割，市场供应压力逐渐明显。本周天胶

现货市场价格弱势下跌，市场观望情绪较浓。截止 4月 25 日，

上海地区天然橡胶市场，云南国营全乳胶市场报价 13700 元/

吨，较上周五下跌 650 元/吨；泰三烟片 17 税市场报价 15000

元/吨，较上周五下跌 400 元/吨；大厂越南 3L 含 17%税市场报

价在 14600 元/吨左右，较上周五下跌 650 元/吨。

2、天胶供需情况

越南国家统计局 4月 25 日公布的初步数据显示，该国 2014

年 4 月橡胶出口量料为 45,000 吨，同比增加 4.7%。1-4 月，越

南出口橡胶数量料为 196,000 吨，较上年同期减少 15%。
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中国海关总署最新公布的数据显示，中国 2014 年 3 月天然

橡胶进口量为 270,571 吨，较去年同期增长 15.6%；合成橡胶进

口量为 138,495 吨，较去年同期降 6.2%；2 月合成橡胶出口量

为 20,041 吨，同比增长 0.2%。

3、库存情况
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图 2 上期所天胶期货库存 图 3 青岛保税区橡胶库存

本周天胶期货库存略有减少，截止 4月 25 日，上期所天胶

期货库存为 12.75 万吨，较上周五减少 0.17 万吨；库存小计为

16.91 万吨，较上周五减少 0.09 万吨。

截至到 4月 15 日，青岛保税区橡胶总库存增加 0.13 万吨

至 36.02 万吨。其中，天然橡胶数量增加 1.06 万吨至 25.59 万

吨，合成橡胶减少 0.24 万吨至 2.61 万吨，复合橡胶减少 0.68

万吨至 7.82 万吨。

4、汽车销售情况

2014 年，面对多种推动因素和抑制因素，中国汽车工业协

会预测全年汽车市场需求量为 2385 万辆至 2429 万辆，预测全

年汽车销量为 2374 万辆至 2418 万辆，增长率为 8%至 10%。

根据欧洲汽车制造商协会 ACEA 公布的数据，今年 3月份欧

盟地区乘用车注册量接近 145 万辆，保持连续七个月同比增

长，且各个主要单一市场的销量均出现增长。

5、宏观方面

国内方面，中国国家统计局周日(4 月 27 日)公布的数据显
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示，1-3 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 12942.4 亿

元人民币，同比增长 10.1%；增速比 1-2 月份提高 0.7 个百分

点，主要原因是基数较低，且受到了电子行业拉动。

国际方面，本月公布的美国经济数据普遍向好：3月零售销

售环比增幅创 18 个月新高，显示加速增长趋势；3月工业生产

环比增长 0.7%，高于预期的 0.4%；3 月新增非农就业者 19.2 万

人，1月和 2月合计上调增加了 3.7 万人。本月 29-30 日的

FOMC 会议上，美联储决策者很可能保持此前两个月的步调，将

每月购买资产规模再减少 100 亿美元。

二、波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周沪胶期货低位横盘整理，主力合约 RU1409 周一低开下

行，周二至周五期价围绕 14000 元/吨横盘整理，盘终以 1.37%

的周跌涨幅报收于 14005 元/吨。本周市场成交量增加 21.2 万

手至 420.8 万手，持仓量增加 840 手至 36.2 万手。

本周日胶期货弱势震荡，日胶指数周一周二震荡下行，周

三至周五横盘整理，下方 200 一线暂有支撑。

2、K线和均线系统分析

沪胶指数周 K线报收小阴线，期价运行于均线系统下方；

日 K线横盘整理，下方 14000 一线暂有支撑，技术指标有低位

企稳迹象，但均线系统依旧呈现空头排列。

3、趋势分析
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从日胶指数日 K线图上看，本周期价延续回调，均线系统

呈现空头排列，关注 200 一线支撑情况。

从沪胶指数周 K线图上看，期价报收四连阴，考验 14000

整数关口支撑，若支撑无效，沪胶仍将延续跌势。

三、结论与建议

总的来说，随着国内外新胶逐步上市，市场供应压力明显，

加之青岛保税区天胶库存持续增加，天胶中长期熊市基调未

改。短线来看，期价在14000一线或有震荡反复，获利空单暂时

止盈，逢反弹高位继续抛空。
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