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一、宏观分析

(一) 优先股试点办法将很快公布 大型银行或拔头筹

“综合各种迹象来看，优先股开闸的时机已经成熟，《优先

股试点管理办法》应该很快就会公布。”人民银行郑州培训学院

教授王勇告诉记者。

日前，市场传言证监会将于近期推出优先股试点，且大型

银行有望拔得头筹，成为首批优先股发行试点。接受记者采访

的多位市场人士表示，《优先股试点管理办法》制定工作已基本

完成，或将“很快推出”，而几家大型银行亦在紧锣密鼓筹备之

中。

优先股是银行补充一级资本的“利器”，但鉴于目前较高的

市场利率现状以及银行股或将豁免“强制分红、可累计”等条

件，发行成本可能会很高，因此多位业内专家担忧，银行发行

动力会不足。

“优先股实质是不确定期限的债券。”银行专家赵慈拉告诉

记者。

业内人士认为，虽然优先股具有股票的特征，但是它的

“偏债性”更强，它同永续债之间具有很多共性。

根据规定，优先股股份持有人优先于普通股股东分配公司

利润和剩余财产，但参与公司决策管理等权利受到限制。

由于银行股具有稳定分红派息能力、估值较低且融资需求

高等特性，被认为是优先股最佳试点对象。市场消息亦显示，
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包括工商银行、农业银行在内的大型商业银行都处于紧锣密鼓

地试点筹备之中。

（二）创业板降低IPO门槛 业绩下滑企业可报材料

3月 20 日，21 世纪经济报道记者从一家券商投行负责人处

获悉，创业板 IPO 业绩门槛降低也有望落到实处。

“我们有一个拟登陆创业板的客户，前年业绩都不错，但

2013 年业绩出现下滑。不过，最近咨询监管层后得到的消息

是，可以先行上报材料。要是换作以前，根本就行不通。”该负

责人称。

3月初，全国政协委员、深交所理事长陈东征出席“两会”

时表示，现在创业板规则的修改内容在广泛议论，深交所的想

法，第一是扩大范围，第二是降低门槛。随后，深交所总经理

宋丽萍也称创业板起步时门槛较高，把一些真正有潜力的公司

挡在了门外。

“如果创业板能做到像纳斯达克一样，一些可能有很好盈

利前景，但历史上没有盈利或业绩出现下滑的公司，未来也有

机会到资本市场。”该负责人表示。“这需要保荐机构对项目的

盈利能力做出价值判断。究竟值不值得花那么多精力做，将来

能不能发出去。”

创业板上市门槛有望降低的另一动因，或在于两大交易所

竞争升温。

上交所理事长桂敏杰 3月初表示，该所正在研究推动在沪

市建立战略新兴产业板。3月 7日，证监会新闻发言人回应称，

近期，上交所已报送设立战略新兴产业板的初步方案。

（三）地产股迎高管大股东增持潮

对于房企再融资的正式开闸，万科大股东华润反应迅速，

接连两天进行增持。而稍早前，万科总裁郁亮也大笔增持了万

科股票 100 万股。

3月 20 日晚，万科发布公告称，公司于当日接到第一大股

东华润股份有限公司（以下简称“华润”）通知，华润于 3月 19
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日和 20 日期间，通过深圳证券交易所交易系统增持公司 A股股

份 2640 万股，占公司总股本的 0.24%。

万科 2013 年年报显示，公司实现净利润 151.2 亿元，同比

增长 20.5%；同时大幅度提高分红比例；而公司 B转 H工作也于

近期获得突破。

公告称，华润看好万科前景，支持公司取得更好的发展，

因此进行本次股份增持，同时其不排除在未来 12 个月内继续增

持公司股份的可能性。上述增持后，华润及其关联公司合计持

有公司 A股股份 16.52 亿股，占公司总股份的比例为 15%。华润

承诺，在法定期限内不减持所持有的公司股份。

（四）其它信息

创业板再融资开闸读秒,高负债公司着手报材料 。

中石油去年日赚 3.5 亿。

人民币汇率连创新低，年内急贬近 3%，楼市股市承压。

2000 亿新航城望成京津冀引擎。

深圳试点农地入市，房企拿地模式生变。

27 家险资调研 47 家创业板。

二、金融数据

（一）2014 年三月份全部限售股解禁资料

（二）融资余额与融券余额差值

上海
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深圳

（三）两市高管持股变动

（四）全国股票交易统计

（五）股票账户统计表

三、微观分析

1、资金流向：资金显示为小幅流入，有上涨可能。
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从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金震荡

流入，小资金小幅震荡流出，显示市场可能出现上涨。

2、股市数据情况

统计项 沪 A 深 A

股票数 969 1583

总股本(亿股) 32613 4577

总市值(万亿元) 17.37 3.48

流通股本(亿股) 23767 3644

流通市值(万亿元) 12.93 2.69

平均市盈率 8.66 19.10

平均市净率 1.27 1.87

下图为历史底部静态估值列表：

极值估值 底部估值 底部估值

估值状
12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664）

对应目前点位 1996 2431 2322

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。

四、波动分析

1、市场简述：

股指本周表现为总体上涨格局。截止收盘，IF1404 报

2153.8 点；沪深 300 现指报 2158.8 点。

2、k线分析：

股指期货周 k 线显示为一带长下影的中阳线，显示为下跌

格局。

股指期货日 k线则为反弹格局。

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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3、均线分析：

股指期货价格处于中长期均线下方，压力明显。短期均线上

方，短线有支撑。

4、趋势分析：

股指期货周 k线走势为下跌趋势，日 k线为反弹趋势。

五、结论与建议

1、 趋势展望：

本周处于反弹阶段，A股基本面和消息面总体偏多。

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能短线震荡整

固。

首先，从技术面看，目前触底反弹幅度过大，会带来获利

盘回吐，短线有震荡整固可能。

其次，从资金面政策面分析，资金格局没有改变、政策面

总体尚偏暖，交割完成，但盘面大涨已经反映。

但是，与外围市场创新高相比，A股市场严重背离，对 A股

有中长线向上吸引作用。

2、 操作建议：

中期建议：中期适量多单。

短期建议：股指底部大幅反弹，将面临短线解套盘和获利

盘双重压力。权重股大涨，但鉴于以往持续性较差，本次上涨

持续性还需观察。目前资金面、政策面尚未有大的变化，交割

完成。A股与外围市场总体背离严重，相对有支撑。期指短线可

能震荡整固。

3、 止损设置：

多单：止损 2100，止盈 2300

空单：止损 2300，止盈 2100
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