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一、宏观分析

(一) 央行确定今年信贷政策 要求银行支持4大新兴产业

上证报独家获悉，央行已将 2014 年信贷政策工作意见下发

给各分支机构及各银行业金融机构。央行明确，2014 年要切实

发挥信贷政策导向，更好地支持转方式调结构，服务实体经济

发展，并提出要进一步做好信贷政策导向效果评估工作，增强

各银行业金融机构对央行信贷政策的响应力。

央行所提 2014 年信贷政策工作意见重点之一是以服务现代

农业发展为重点，改进和完善农村金融服务。

具体包括开展农地承包经营权抵押贷款试点，同时，根据

中央统一部署，慎重稳妥推进农民住房财产权抵押、担保试点

工作；做好农业适度规模经营的各项金融服务，支持新型农业

经营主体发展，继续扩大集体林权抵押贷款业务规模，促进新

型林业经营主体规模经营，鼓励沿海地区各银行金融机构积极

开展海域使用权抵押贷款业务，支持新型渔业经营主体开展规

模化养殖；同时提出要积极发展农村小额信贷，有效满足普通

农户的金融需求。

做好新型城镇化各项金融服务也是今年央行意见的着力

点。央行提出要探索建立农业转移人口市民化的金融政策支持

体系，要推动建立规范透明的城市建设投融资机制。

在城市建设投融资机制方面，央行要求着力加大对城镇交

通、城市基础设施建设及城镇土地综合整治、美丽乡村建设，
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城镇生态建设等的支持力度。在有效控制风险的基础上，支持

治理规范、内控严密、功能突出、财务持续的地方平台公司的

市场化融资。积极推进市政债的市场技术准备等相关工作，拓

宽城市建设市场融资渠道。

加强信贷政策与产业政策的协调配合，促进产业结构调整

也是央行一贯的思路。央行提出要抓好科技文化金融政策措施

落实工作，开发适合高新技术企业需求特点的融资产品，支持

信息消费、集成电路、新能源汽车、光伏等战略新兴产业发

展。拓宽文化企业融资渠道，推动文化企业通过债务资本市场

融资，督促金融机构全面落实金融支持包括养老在内的现代服

务业发展的政策要求。

（二）人民币即期汇率创年内新低 升值预期回落

人民币即期汇率近期走势

2月 20 日，人民币兑美元即期汇率连续第三日下行。开盘

不久，美元兑人民币汇率就蹿升至 6.0840 附近，上涨近 80 个

基点，创出了自 2013 年 12 月 9 日以来的最高点，也是 2014 年

的最高点。截至发稿时涨幅有所缩窄，美元兑人民币报价小幅

下滑至 6.0830 附近。

人民币汇率中间价今日也继续下行，20 日人民币对美元汇

率中间价报 6.1146，下跌 43 个基点，连跌第三个交易日。

分析人士称，日内人民币汇价继续走跌，或受美元反弹影

响，同时，中间价也在诱生贬值预期。

今日午后，美元指数强势反弹至 80.24 附近，此前一个交

易日，美元指数从略低于 80 的位置走高。

人民币升值预期降温

在一阵“破 6”的呼声中，人民币自 1月中旬创出 6.0406

元历史高位后，至今已反向下跌近 430 个点子。市场人士分析

市场对于人民币的乐观升值预期有所降温，如果后期汇市再次

传递出类似信号，可能会导致自去年 9月份开始的资金流入中

国的强劲势头被逆转。
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“大家对中国经济放缓可能还是有点担心，至少是不确定

性增加了，所以要调整一下之前过于乐观买入人民币的策略。”

一家中资大行交易员说。

据香港商报报道，热钱流入内地，人民币理应强势升值，

不过最近关于人民币贬值的言论非常多，不少推测认为是人民

币贬值的征兆，有学者认为中央政府应该允许人民币在调控下

贬值，不要冒今后发生更大危机的风险。可是，目前整体形势

并不十分配合，早前，新兴市场汇率发生剧烈动荡，美联储推

出量宽导致多个新兴市场国家货币被大幅抛售，引发市场对人

民币汇率产生担忧。新兴经济体货币大跌一定程度上也影响了

中国市场的情绪。春节之后首个交易日，人民币对美元虽然依

旧走强，但人民币升值预期明显回落。

（三）国企改革概念有望再燃战火

中国石化 19 日晚发布公告，称油品销售业务板块将引入民

间资本实现混合所有制经营；格力电器 20 日发布公告，称未来

格力集团 49%的股权将通过公开挂牌进行转让，从而引入战略投

资者。

多位业内人士表示，这标志着国企改革迈入实质性运作阶

段，上述举措的时间、力度均超越市场预期，A股国企改革主题

迅速升温。机构人士建议，可以两个方面把握投资机会，一是

地方国企改革的重点区域，例如广东、上海；二是准备实现混

合所有制经济的国企。

（四）其它信息

逾六成公司业绩预喜 340 家反转.

肖钢：余额宝高收益对资金流入股市带来压力。

百份年报超六成净利增长 。

证监会：将进一步细化合并和新设部门职责。

聚丙烯期货获批 。

二、金融数据
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（一）2014 年二月份全部限售股解禁资料

（二）融资余额与融券余额差值

上海

深圳

（三）两市高管持股变动

（四）全国股票交易统计
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（五）股票账户统计表

三、微观分析

1、资金流向：资金显示为流出，有下跌可能。

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金震荡

流出，小资金震荡流入，显示市场可能出现下跌。

2、股市数据情况

统计项 沪 A 深 A

股票数 969 1583

总股本(亿股) 32556 4568

总市值(万亿元) 18.55 3.71

流通股本(亿股) 23722 3641

流通市值(万亿元) 13.81 2.87

平均市盈率 9.25 21.28

平均市净率 1.36 2.04

下图为历史底部静态估值列表：
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极值估值 底部估值 底部估值

估值状
12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664）

对应目前点位 1996 2431 2322

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。

四、波动分析

1、市场简述：

股指本周表现为总体下跌格局。截止收盘，IF1403 报

2266.2 点；沪深 300 现指报 2264.29 点。

2、k线分析：

股指期货周 k线显示为一小阳线，显示为反弹格局。

股指期货日 k线也为下跌格局。

3、均线分析：

股指期货价格处于长期均线下方，中期均线上方。中线有支

撑，长线有压力。

4、趋势分析：

股指期货周 k线走势为反弹趋势，日 k线为下跌趋势。

五、结论与建议

1、 趋势展望：

本周处于回调阶段，A股基本面和消息面总体还是偏暖。

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能短线反弹有压

力。

首先，从技术面看，下跌后，短期头部形成，压制作用明

显。

其次，从资金面政策面分析，资金面偏紧、政策面尚无明

显利多，短线压力存在。

但是，与外围市场创新高相比，A股市场严重背离，对 A股

有中长线向上吸引作用。

2、 操作建议：

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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中期建议：中期少量多单。

短期建议：股指经历两天下跌后，技术形态变坏，且再次

背离国际市场。目前资金面偏紧，政策面缺乏利多刺激，上周

石化等权重股的搅局增加了市场忧虑，但 A 股与外围市场总体

背离严重，提供了一定支撑。期指短仍有压力。

3、 止损设置：

多单：止损 2200，止盈 2300

空单：止损 2300，止盈 2100
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