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强麦稻谷
近期沪胶或将低位区间整理

一、微观分析

1、现货行情

图 1 上海市场天然橡胶价格

2月14日，上海地区天然橡胶市场，云南国营全乳胶市场报

价15400元/吨左右，较1月底下跌900元/吨；泰三烟片17税市场

报价15700元/吨左右，较1月底下跌1300元/吨；越南3L 含17%税

市场报价在15500元/吨左右，较1月底下跌800元/吨。目前下游

工厂开工率有限，市场交投稀少。

2、汽车产销情况

中汽协数据显示，2014 年 1 月，中国汽车生产 205.17 万

辆，环比下降 4.03%，同比增长 4.44%；销售 215.64 万辆，比

历史最高纪录的上年 12 月高出 2.22 万辆，环比增长 1.04%，同

比增长 5.99%。其中：乘用车生产 171.06 万辆，环比下降
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4.02%，同比增长 5.52%；销售 184.69 万辆，环比增长 3.93%，

同比增长 7.03%。商用车生产 34.11 万辆，环比下降 4.11%，同

比下降 0.64%；销售 30.95 万辆，环比下降 13.36%，同比增长

0.18%。

图 2 中汽协汽车销售情况

3、国际市场

天然橡胶生产国协会（ANRPC）在其月度报告中称，供应量

共占全球 93%的主要橡胶生产国今年 1月的生产增速或较 2013

年 1 月的 6.9%降至 3.9%。其并称，这些国家 1月橡胶出口同比

增加 1.9%。ANRPC 预计 2014 年泰国橡胶产量增幅低于 2013 年

的 7%。报告还称，印尼胶农寻求削减产量，该国 2014 年橡胶产

量增速料持平于去年的 4.6%。预估中国 2014 年橡胶进口增加

11%至 426 万吨，橡胶消费量料增加 5.1%至 436 万吨。

QinRex 周一消息，控制着全球大多数橡胶生产的东南亚国

家组织呼吁其成员国暂缓出售橡胶，以抑制橡胶跌势。

4、天胶进口情况

中国海关最新统计数字显示，2014 年 1 月份我国天然及合

成橡胶进口量为 48 万吨。与去年同期相比增加 22.7%。

5、库存情况
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图 3 上期所天胶期货库存 图 4 青岛保税区橡胶库存

截止 2月 14 日，上海期货交易所天胶期货库存为 16.29 万

吨，较上周五增加 1220 吨；库存小计为 20.75 万吨，较上周五

减少 206 吨。

截止 2月 13 日，青岛保税区橡胶总库存为 34 万吨，较上

月中旬增长约 12%。其中，天胶库存增加 20%，合成胶与复合胶

变化不大。

二、波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周沪胶期货低位整理，主力合约 WH405 周一震荡反弹，

但周二至周五期价重回弱势，重心不断下移，盘终以 1.49%的涨

幅报收于 15620 元/吨。本周成交量 217.2 万手，持仓量减少

1.27 万手至 20.4 万手。

本周日胶期货震荡反弹，日胶指数周一大幅反弹，周三至

周五期价小幅回调，考验 10 日均线支撑，盘终以 1.85%的涨幅

报收于 225.4。

2、K 线和均线系统分析

沪胶指数周 K线报收小阳线，期价依旧运行于 5周均线下

方，但 KDJ 指标低位走平；日 K线报收三阴两阳格局，上方 10

日均线压力较大，周二至周五期价重心下移，但 KDJ 指标向上

运行，MACD 指标红柱小幅延长，技术面有好转迹象。



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

3、趋势分析

从日胶指数周 K线图上看，期价连续报收八连阴，但本周

期价重心明显上移，下方 210 附近支撑较强，近期日胶或将低

位企稳。

从沪胶指数周 K线图上看，期价依旧运行于 2011 年以来的

下跌趋势中，但本周期价低位反弹，考验 5周均线压力；且技

术指标有好转迹象，近期沪胶或将震荡企稳。

三、结论与建议

总的来说，受宽松的供需格局及庞大的期现货库存压制，天

胶中期仍将维持熊市基调；但考虑到现货支撑较强，且下游工

厂有补库的要求，短期胶价继续下行的动能亦不足。预计近期

沪胶或将维持15300-16200元/吨区间整理，短线暂不追空，依

托震荡区间下沿，可以轻仓短多。
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