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一、微观分析 

1.主产国产销形势统计 

道琼斯消息，巴西甘蔗行业协会（Unica）周二表示，巴西中南部

2013/14年度甘蔗压榨量或为5.897亿吨，10月份的预估值为5.87亿吨。糖产

量或从10月预计的3420万吨微降至3410万吨，与上年同期持平。 

印度糖厂协会（ISMA）在声明中称，由于受制糖商与农户之间的价格纷

争影响，甘蔗压榨推迟近一个月，2013/14年度（10月1日开始）截至12月15

日印度糖产量为250万吨，较去年同期减少一半。同时印度糖出口量达22.7

万吨，ISMA 预期2013/14年度印度糖产量为2500万吨，上一年度为2510万

吨。 

澳大利亚糖厂协会 ASMC 表示，澳大利亚2013/14年度甘生产已经接近尾

声，目前仅有一家糖厂还在开机生产。估计生产结束时，澳大利亚甘蔗入榨

量将接近前期预测的3,050万吨，全国共有34家糖厂参与生产。 

世界粮农组织对14年主产国的食糖产量预计汇总如下表。 

表 1 世界粮农组织 14 年度制糖业展望（单位：千吨；人均消费为公斤） 

国家 巴西 泰国 印度 中国 欧洲 澳大利亚 美国 

人均消费 71.2 43.2 20.3 11.9 38.8 45 34 

贸易平衡 28016.5 7090 -60.3 -3425.7 -3323.8 3430.9 -2883.5 

进口 0 5 62.5 3467.3 5818.9 10 2998.5 

出口 28016.5 7095 2.2 41.6 2495.6 3440.9 160 

结转库存 2414.8 1260.8 13947.5 4407.8 12285.1 1496.2 2267.8 

消费 14355.4 3051.7 26188.8 16250 28893.5 1058 10936.1 

食品消费 14355.4 3051.7 26188.8 16250 28893.5 1058 10936.1 
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产量 42366.2 10062.9 27001.4 13199 26135 4573.9 7644 

总需求 42371.9 10146.7 26191 16291.6 31389.1 4498.9 11096.1 

库存消费比 0.0570 0.1243 0.5325 0.2706 0.3914 0.3326 0.2044 

数据来源：世界粮农组织 

2.糖市其他要闻 

（1）西南主产区霜冻低温天气炒作抬头。广西方面，前期天气对农业

生产影响评估受冷暖气流的共同影响，12月13～16日，我区出现大范围强降

雨天气。持续强降雨天气对各蔗区甘蔗砍、运的工作开展和甘蔗糖分的转

化、积累不利，同时也极易造成冬作物大田不同程度渍害。18日至19日起，

桂林、柳州、河池、百色、来宾、贺州、梧州、南宁等市的部分地区有霜冻

或冰冻。预计这次霜冻或冰冻天气将对南宁以北部分未砍收的甘蔗造成一定

影响。 

12月13-15日，受南支槽和冷锋切变的共同影响，云南出现大范围降雨

降温天气。12月13-15日，受南支槽和冷锋切变的共同影响，云南出现大范

围降雨降温天气。重霜冻可能对甘蔗等经济作物有较大影响。 

（2）世界进出口贸易方面，印度尼西亚外贸总局局长透露，最近印尼

发放了2013年12月-2014年4月期间进口80万吨原糖的许可，该批糖是2014年

印尼进口总量的一部分。 

船运公司 Williams 在报告中称，巴西港口糖待运量126万吨，高于上一

周的119万吨。巴西港口装运的糖主要运往中国、沙特阿拉伯以及尼日利亚

等国。 

（3）Ukrtsukor 表示，截至12月17日乌克兰国产甜菜榨糖116.1万吨，

同比减少44%。由于近期降雨令甜菜收割放缓，导致甜菜供应不足，多家糖

厂被迫停产。今年稍早农业部表示，该国今年甜菜种植面积或为30.6万公

顷，小于去年的45.8万公顷。 

二、波动分析 

1.一周成交统计 

表 2 主力合约本周成交统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 
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4880 4893 4876 4915 4822 
20 

（0.41%） 
190.3 万 59.8万 

    2.中短线趋势分析 

本周郑糖主力合约下探回升，周三低点距离7月中旬波谷仅有77点空

间，当前日线跌势持续已有一个半月左右的交易时间，在此期间，10日线持

续发挥了下跌压力轨道线作用。 

本周五5月合约价格承接周四反弹成果高开，全天波动于10日均线之

上，小阴线全天波幅在30点以内，在本波段日线下跌趋势之中，本次是继11

月14日、11月29日以来第三次挑战10日线压力通道。时间再近年末，目前霜

冻炒作抬头，短期利多消息略占上风，预计本波段跌势将在此启动超跌反

弹。 

图 1  1405 合约短期技术支撑不明确 

 
 

三、结论与建议 

    1.分析结论 

持续一个半左右的日线跌势在本周出现转机，周三下探回升之后启动日

线下跌抵抗，周五收盘站上 10 日均线，是 11 月初以来第三次上行挑战 10

日线压力通道，配合国内西南产区本周起的霜冻炒作，有望在此启动日线反

弹，目标位 5000整数关口。 

    2.投资建议 

5 月合约中线空单设定 4945 作为减仓兑现盈利的警示价位，谨防下跌抵

抗向日线反弹纵深发展，若站稳 4950，宜将空头仓位减至 1/3 以下。 

短线空单止盈，依托 5 日线尝试参与超跌反弹交易机会。 
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