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一、微观分析 

1.截至 11月底产销进度统计 

中糖协产销简报消息，2013/14年制糖期南方甘蔗糖厂相继开机生产，

北方甜菜糖厂已有7家糖厂收榨。截至11月底，全国正在开工生产的糖厂有

82家，与上制糖期同期相比少开工24家。  

截至2013年11月底，本制糖期全国已累计产糖74.82万吨（上制糖期同

期产糖85.77万吨），其中，产甘蔗糖28.68万吨（上制糖期同期产甘蔗糖

37.5万吨）；产甜菜糖46.14万吨（上制糖期同期产甜菜糖48.27万吨）。  

截至2013年11月底，本制糖期全国累计销售食糖38.39万吨（上制糖期

同期销售食糖49.99万吨），累计销糖率51.31%（上制糖期同期58.28%）。

其中，销售甘蔗糖23.19万吨（上制糖期同期31.36万吨），销糖率80.86%

（上制糖期同期83.63%），销售甜菜糖15.2万吨（上制糖期同期18.63万

吨），销糖率32.94%（上制糖期同期38.6%）。  

表 1 月度产销进度表（单位：万吨、% ） 

省    区 预计产糖量 
截至 2013 年 11 月底累计 

备注 
产糖量 销糖量 销糖率 

全国合计 1350 74.82 38.39 51.31  

甘蔗糖小计 1277 28.68 23.19 80.86  

广  东 135 0.3 0.12 40.00 已开榨 4 家 

其中：湛 江 120 0.3 0.12 40.00 已开榨 4 家 
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广  西 830 28 22.8 81.43 已开榨 47 家 

云  南 250 0 0 0.00 已开榨 2 家 

海  南 50 0 0 0.00 已开榨 1 家 

福  建 1 0 0 0.00  

四  川 5 0.23 0.22 95.65 已全部开榨 

湖  南 2 0.15 0.05 33.33 已开榨 1 家 

其  他 5 0 0 0.00  

甜菜糖小计 73 46.14 15.2 32.94  

黑龙江 3 2.99 0.38 12.71 已全部收榨 

新  疆 40 26.64 8.75 32.85 已全部开榨 

内蒙古 18 10 4.2 42.00 已全部开榨 

河  北 6 3.31 0.92 27.79 已全部开榨 

其  他 6 3.2 0.95 29.69 已有 2 家收榨 

数据来源：中国糖业协会 

2.糖市其他要闻 

（1）印度最大甘蔗生产邦的糖厂很快将开始压榨，此前已经暂时解决

与当地政府在农户支付问题上的争执，结束这一可能损及出口的僵局。北方

邦维持甘蔗价格每100千克280卢比不变，尽管国内工厂交货糖价下滑约8%，

促使厂主要求下调甘蔗价格并推迟压榨。压榨通常在11月初开始。 

（2）英国 Czarnikow 公司称，因人口扩张，经济前景改善且低糖价重

燃需求，2013年全球糖需求增速有望达到四年最快水平。Czarnikow 预计

2013年全球糖需求增长近2.5%，为四年最大增幅，并接近金融危机前3%的平

均增幅。8月份该公司将2013年全球需求预估上修至1.752亿吨，去年5月预

估为1.721亿吨。 

美国最大的原糖经纪商称，全球糖价必须上涨11%才能阻止出口商向美

国运输糖，导致市场2013/14年度继续大量供应过剩。位于康乃狄克州威尔

顿的 Jenkins 糖业集团总裁称，全球价格需涨至每磅18.5美分以上，才能阻

止年度库存再度膨胀及更多美国种植户和加工商违约。 
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（3）进出口方面，墨西哥糖业协会理事长在上周国际糖业组织的会议

上表示，2013/14年度墨西哥计划不再向美国出口糖，出口方向将转至大西

洋自由贸易区以外的国家。 

澳新银行集团周三称，因在今年强劲进口后国内库存高企限制全球价

格，中国2014年糖进口量或下降一半至200万吨。中国库存增加，尤其是政

府储备，将削减2014年的进口需求，预期将限制2014年全球糖价。如果这在

2014年发生，中国糖进口量可能降至200万吨，令额外200万吨糖寻找买家。 

巴西外贸部日前公布的数据显示，由于10月18日港口发生大火导致

Copersucar 公司库存糖受损，2013年11月份巴西糖出口量从10月份的262.8

万吨减至226.9万吨（原糖值），同时也低于去年10月份的286.7万吨。 

二、波动分析 

1.一周成交统计 

表 2 主力合约本周成交统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

5010 4954 4963 5010 4944 
58 

（-1.16%） 
138.7 万 50.7万 

    2.中短线趋势分析 

本周周 K 线报收小阴线，收盘于20周均线之下，5周均线下穿10周均线

完成死亡交叉，周线波峰形态跌破颈线支撑，确认头部形态成立。 

周一中阴线跌破上周后半周的下跌抵抗区域，5000关口失守，至9月中

旬前波谷支撑附近放缓跌势，连续4个交易日窄幅横盘整固，5日、10日线联

合下跌压力通道持续发挥作用，当前量能持续保持在开始本波段日线下跌以

来的平均水平附近，是支持短期趋势延续的量能配合特征，预计4950波谷支

撑难以成为本波段日线跌势的终极目标，后市仍有下探空间，但预计跌势将

趋于迟滞，临近跌势的后期阶段，日线周期的下跌抵抗将增加。 

图 1  1405 合约跌势放缓 
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三、结论与建议 

    1.分析结论 

截至 11 月底全国产量及销售数据同比均有所放缓，广西主产区开榨加

速，即将进入全面开榨阶段，新糖在供应形势中的话语权逐步增强，因为甘

蔗收购价格下调，新糖较陈糖具有明显价格优势，因此 1405 合约并未局限

于上榨季的“成本支撑”，在 5000 关口稍作犹豫即下行突破，在 4950 前波

谷价位横盘整固，滞跌但未企稳。 

周线周期头部形态试破颈线支撑位，短期内仍有惯性下跌空间，但具体

至日线周期，跌势或更加迟滞，下跌抵抗将增多。 

    2.投资建议 

主力合约周线周期空单于 5000 整数关口之下中等仓位持有，参考 10 日

线作为下跌通道压力线。 

5 日线下短炒以偏空思路为主，预计下跌抵抗将带来更频繁的震荡洗

盘，调降单笔盈利比例，及时止盈止损。 
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