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一、微观分析 

1.生产进度及产量预估综述 

 （1）国内 

截至29日不完全统计，广西已有41家糖厂开榨，较上一榨季同期相比减

少17家，开榨糖厂日榨产能达到312300吨/日，较上一榨季同期减少146400

吨/日。现在已进入糖厂的密集开榨期，预计本周周末广西还有12—15家糖

厂开榨。 

从相关部门获悉，11月28日徐闻县前山糖厂有限公司开榨，成为

2013/14榨季湛江第5家开榨的糖厂。30日湛江还将有糖厂开榨，但整体而言

开榨进度慢于去年同期。今年湛江甘蔗种植面积达到220万亩，增长8.3%；

食糖产量预计增幅较大，可达110万吨，约增长15%。 

（2）国际 

巴西蔗产联盟(Unica)周二称，因随着榨季渐入尾声降雨增加，11月上

半月巴西中南部糖产量较10月下半月减少20%，至196万吨。巴西中南部甘蔗

压榨量已达5.42亿吨，或创5.87亿吨的纪录高位，去年同期甘蔗压榨量为

5.33亿吨。4月以来糖产量达到3153万吨，较上年同期增加1.4%。中南部本

榨季糖产量或为3420万吨，较去年基本持平。但乙醇产量或大幅增长，将吸

收今年多出的甘蔗收成。 

本周四印度食品部长表示，印度2013/14榨季糖产量预估调减为2440万

吨，此前的预估超过2500万吨。印度食品部长表示，印度政府计划为糖厂提

供免息贷款。政府将使用食糖发展基金来支付免息费用。政府部门稍晚将公
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布有关结束北方邦地区糖厂关闭状态的举措。印度糖厂协会（ISMA）会长表

示，印度蔗农与糖厂之间的甘蔗价格僵局或在7-10天内化解。澳大利亚研究

机构 Green Pool 称，因作物生长时间延长，印度2013/14年度甘蔗单产或上

升。 

2.糖市其他要闻 

（1）据昆商糖网统计，本周西南销区价格出现20-50的元/吨的下跌，

主要原因是随着广西和云南产区的开榨，新糖产量逐渐增加，以及销区春节

消费迟迟不见启动，成交低迷的影响，而且当前经销商对价格在走向的判断

较为悲观，所以使得糖价延续上周的跌势继续下跌。成都本周最新报价是

5400-5440元/吨，相比上周下跌20元/吨，成交较为清淡；重庆本周报价是

5450-5500元/吨，下跌50元/吨，成交不活跃；贵阳商家报价5480-5560元/

吨，下跌20元/吨，成交较少；西安地区商家报价5500-5540元/吨，成交较

少。 

（2）国政府周五将四分之三供应过剩的糖出售给乙醇生产商，并宣布

将出售其余过剩的糖用作生物燃料及非食品用途的生产中。USDA称，生物

燃料生产商采购了21.68万吨上周出售的糖，约占 USDA 库存的73%。 

（3）巴西 Williams 船务公司公布的数据显示，巴西港口共有157万吨

糖等待装运，上周为123万吨。巴西港口等待装运的糖将被运往叙利亚、坦

桑尼亚、非洲、中国、俄罗斯以及其他国家。 

二、波动分析 

1.一周成交统计 

表 1 主力合约本周成交统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

5000 5012 5007 5037 4981 
4 

（0.08%） 
140.1 万 42.1万 

    2.中短线趋势分析 

本周主力合约行情关键词是：5000关口多空争夺战。 

5000关口作为7月中旬至10月下旬涨幅50%回撤支撑位置及千元级重要整

数关口，是多头一方的重要心理支撑价位，本周一阴线续跌试探下破5000,
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多头依托9月中旬波谷4950发动下跌抵抗，周二至周三连续三个交易日收

阳，小时级别 K 线排列呈现上涨次级趋势，但发展至挑战下行轨道压力关键

价位已至周末，短多资金持有过周末信心不坚定，周五缩量报收上影阴线，

围绕5000关口的多空短期争夺仍然未分胜负。 

成本支撑、国际糖价阴跌不止，波谷技术支撑，多重影响因素综合作用

下郑糖在关键短期支撑附近渐渐显现横盘特征，预计周度行情将以4950-

5080为主要交投区间，横盘整固。 

图 1  1405 合约低位滞跌 

 

三、结论与建议 

    1.分析结论 

感恩节休市给美糖以短暂喘息之机，跌势放缓过程中多空主力思考方式

仍以防范风险占上风，多头减持比较明显，市场情绪仍不乐观。郑糖本周围

绕 5000 关键阶段支撑价位得失展开争夺，主力合约周度波幅 56 点，至周末

仍未分出胜负，成交量平稳，预计在成本支撑、技术波谷、外盘糖价阴跌等

公共影响下，郑糖周度行情将于 4950-5080 区间横盘整固。 

    2.投资建议 

5 月合约中线空单于 5080 之下持有，保持仓位于 1/3 左右水平，5000

附近暂不调仓。 

周内短炒以 5015 为多空风水岭高抛低吸。 
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