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一、宏观分析 

(一) 央行:继续实施稳健货币政策 推进利率市场化改革 

中国人民银行货币政策委员会 2013 年第三季度例会日前在

北京召开。 

会议分析了当前国内外经济金融形势。会议认为，当前我

国经济金融运行总体平稳，物价形势基本稳定，但也面临不少

困难和挑战；全球经济有所好转，但形势依然错综复杂。 

会议强调，要认真贯彻落实党的十八大、中央经济工作会

议和国务院常务会议精神，密切关注国际国内经济金融最新动

向和国际资本流动的变化，按照保持宏观经济政策稳定性、连

续性的总体要求，在继续实施稳健的货币政策的同时，着力增

强政策的针对性、协调性，适时适度进行预调微调，把握好稳

增长、调结构、促改革、防风险的平衡点，优化金融资源配

置，用好增量、盘活存量，为经济结构调整与转型升级创造稳

定的金融环境和货币条件，更好地服务实体经济发展。进一步

推进利率市场化改革，更大程度发挥市场机制在资源配置中的

基础性作用。继续推进人民币汇率形成机制改革，保持人民币

汇率在合理均衡水平上的基本稳定。 

（二）并购重组分道制审核10月8日启动 10券商获评A类 

10 月 8 日起，上市公司并购重组将开始实施分道制审核，

以“好人、好事、好中介”为遴选标准，符合条件的并购重组

申请，将可进入豁免审核或快速审核通道。28 日，中国证券业
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协会发布首批证券公司从事上市公司并购重组财务顾问业务执

业能力专业评价结果，10 家获评为 A 类的券商所承做的项目，

将有望进入豁免/快速通道。 

符合条件将可进入豁免或快速通道 

分道制是证监会对并购重组行政许可申请审核时，根据财

务顾问的执业能力、上市公司的规范运作和诚信状况、产业政

策和交易类型的不同，实行差异化的审核制度安排。工作程序

当中，采取由证券交易所和证监局、证券业协会、财务顾问分

别对上市公司合规情况、中介机构执业能力、产业政策及交易

类型三个分项进行评价，之后根据分项评价的汇总结果，将并

购重组申请划入豁免/快速、正常、审慎三条审核通道的做法。 

其中，进入豁免/快速通道、不涉及发行股份的项目，豁免

审核，由证监会直接核准；涉及发行股份的，实行快速审核，

取消预审环节，直接提请并购重组委审议。 

而沪深交易所对上市公司信息披露和规范运作水平评价结

果、中证协对财务顾问执业质量评价结果为双 A，且项目符合 9

大推进兼并重组重点行业，交易类型属于同行业或上下游并

购、不构成借壳上市的，将可进入豁免或快速通道。 

10 家证券公司获评 A类 

按照中证协公布的《2013 年度证券公司从事上市公司并购

重组财务顾问业务执业能力专业评价结果》，10 家券商被评为 A

类，24 家获评 B类，38 家公司被评为 C类。 

中证协有关负责人介绍，财务顾问执业能力专业评价是根

据财务顾问的证券公司分类结果、业务能力和执业质量，通过

计算相关类别的指标获得分值，最终确定财务顾问类别。今年

为协会首次组织实施此类专业评价工作。 

另外，值得注意的是，此次参与评价的证券公司共 72 家。

按照中证协要求，财务顾问在评价期内或评价期结束至评价结

果公布前出现被立案稽查情形，但调查结果未公布的，该财务

顾问评价结果暂不生效，不公布其财务顾问类别。 
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（三）10月起光伏发电实行增值税即征即退50%政策 

财税[2013]66 号 

各省、自治区、直辖市、计划单列市财政厅（局）、国家税

务局： 

为鼓励利用太阳能发电，促进相关产业健康发展，根据国

务院批示精神，现将光伏发电增值税政策通知如下： 

自 2013 年 10 月 1 日至 2015 年 12 月 31 日，对纳税人销售

自产的利用太阳能生产的电力产品，实行增值税即征即退 50%的

政策。 

请遵照执行。 

财政部 国家税务总局 

2013 年 9 月 23 日 

（四）其它信息 

上海自贸区负面清单公布禁开网吧博彩业。 

汽柴油每升下降 0.18 元和 0.2 元。 

央行货币政策委员会：进一步推进利率市场化。 

经济企稳回升势头明显，三季度 GDP 增速或达 7.8%。 

外汇局一天批 130 亿额度 QFII 和 RQFII 驰援 A股。 

国庆前最后一天两市解禁市值陡增至 890 亿元。 

5 类家电实施新能效标准空调洗衣机或涨价 10%。 

基金上周增配矿物医药股，减配食品金属股 。 

二、金融数据 

（一）2013 年十月份全部限售股解禁资料 

 

 

（二）融资余额与融券余额差值 
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上海 

 

深圳 

 

（三）两市高管持股变动 

 

 

（四）全国股票交易统计 

 

 

（五）股票账户统计表 
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三、微观分析 

1、资金流向：资金显示为流入，有上涨要求。 

 

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金后期

震荡流入，小资金震荡流出，显示市场可能出现上涨。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 深 A 

股票数 961 1538 

总股本(亿股) 32000 4473 

总市值(万亿元) 18.49 3.61 

流通股本(亿股) 23227 3544 

流通市值(万亿元) 13.67 2.77 

平均市盈率 9.31 21.39 

平均市净率 1.42 2.05 

 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状
 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 

1、市场简述： 
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股指上周只交易 1 日，总体表现为震荡格局。截止收盘，

IF1310 报 2409.6 点；沪深 300 现指报 2409.04 点。 

2、k 线分析： 

股指期货周 k线显示为一小阳线，处于下跌通道上轨。 

股指期货日 k线也处于下跌通道上轨。   

3、均线分析： 

股指期货价格处于长中短期均线交界处，处于方向选择区

域。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k 线走势处于下跌趋势，日 k 线也处于下跌趋

势中。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

前周处于调整阶段，A股基本面和消息面总体还是偏暖。 

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能震荡调整。 

首先，从技术面看，目前处于大的下降通道上轨，短线仍

受压制。 

其次，从资金面政策面分析，未来资金面、政策面总体尚

不乐观，虽不支持大跌，但也没有刺激上涨的理由。 

但是，与外围市场相比，A 股市场严重背离，对 A 股有中长

线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期空仓等待方向。 

短期建议：股指反弹乏力。金融股连续下跌后反弹力度不

足，自贸区等题材股已经利好兑现，创业板仍在活跃。技术上

向下压制仍在，期指短线可能会下跌。  

3、 止损设置：  

多单：止损 2300，止盈 2600 

空单：止损 2650，止盈 2350 

  

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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