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宏观经济 信息截止至 2011 年 5 月 11 日 17：30 返回顶端
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1、中美战略经济对话结出成果，中国拟放宽贸易规定

美国和中国结束为期两天的高层会谈，中国承诺将允许美国公司在中国市场销售

共同基金和不会采用不公平的政府采购政策来鼓励中国企业开发创新产品。

分析：这两项承诺使美国公司更容易进入中国的关键经济领域。

2、4月份国民经济主要指标数据公布

中国国家统计局周三(11日)公布4月份系列宏观经济数据。数据显示，4月份，规

模以上工业增加值同比增长13.4%，比3月份回落1.4个百分点，环比增长0.93%。1-4

月份，规模以上工业增加值同比增长14.2%，比1-3月份回落0.2个百分点。

1-4月份，固定资产投资（不含农户）62716亿元，同比增长25.4%，比1-3月份加

快0.4个百分点。从环比看，4月份固定资产投资（不含农户）增长3.08%。

4月份，社会消费品零售总额13649亿元，同比增长17.1%，比3月份回落0.3个百

分点，环比增长1.35%。1-4月份，社会消费品零售总额56571亿元，同比增长16.5%，

比1-3月份加快0.2个百分点。

4月份，居民消费价格同比上涨5.3%，涨幅比3月份回落0.1个百分点，环比上涨

0.1%。1-4月份，居民消费价格同比上涨5.1%。

4月份，工业生产者出厂价格同比上涨6.8%，涨幅比3月份回落0.5个百分点，环

比上涨0.5%。1-4月份，工业生产者出厂价格同比上涨7.0%。

4月份，工业生产者购进价格同比上涨10.4%，环比上涨1.0%。1-4月份，工业生

产者购进价格同比上涨10.3%。

分析：4月规模以上工业增加值同比增长13.4%，低于预估值14.7%，也低于前值

14.8%； 4月社会消费品零售总额同比增长17.1%，低于预估值17.6%，也低于前值

17.4%，我们可以看出4月份我国经济依然保持增长，但增速有所放缓。

4月 CPI 同比上涨5.3%，低于前值5.4%，环比上涨0.1%；4月 PPI 同比上升6.8%，

低于前值7.3%，环比上涨0.5%。可以看出4月份我国通胀水平同比涨幅虽略有回落，

但环比上升，而且工业生产者购进价格环比上涨1.0%，说明我国通胀形势依然严峻。

总体来看，我国4月份的经济保持平稳增长，通胀水平依然处于高位。

3、4月金融统计数据公布

中国人民银行周三公布数据显示，4月末，广义货币(M2)余额75.73万亿元,同比

增长15.3%，比上月末和上年同期分别低1.3和6.2个百分点.

4月份银行间市场同业拆借月加权平均利率为2.16%，比上月上升0.23个百分点；

质押式债券回购月加权平均利率为2.22%,比上月上升0.24个百分点。

分析：4月 M2增速低于市场预期，甚至低于央行16%的预期目标。银行间市场利率

有所上升。

国内要闻
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4444、亚太经济数据汇总、亚太经济数据汇总、亚太经济数据汇总、亚太经济数据汇总

澳大利亚 5 月领先就业指数为 0.009，前值为 0.058。

日本 3 月同步指标初值为 103.6，前值为 106.8，预测为 103.6，较前月下降 3.2

点。日本 3 月同步指标录得创纪录跌幅。日本 3 月领先指标为 99.7，前值为 104.2，

预测为 99.8，较前月下降 4.5点。

韩国 4 月失业率五个月来首次下滑。韩国统计局周三(11日)公布数据显示，韩国

4 月季调后失业率从 3 月的 4%降至 3.6%，未经调整的 4 月失业率则从 3 月的 4.3%降

至 3.7%。

分析：从公布的数据来看，日本和澳大利亚的经济增长和就业形势不太乐观，韩

国就业形势开始好转。

5555、、、、法国财长拉加德：希腊不会出现任何形式的债务重组法国财长拉加德：希腊不会出现任何形式的债务重组法国财长拉加德：希腊不会出现任何形式的债务重组法国财长拉加德：希腊不会出现任何形式的债务重组

法国财长拉加德(Christine Lagarde)周二(10 日)表示，希腊债务重组将意味着

欧元区所有成员国的利率水平升高和欧洲央行(ECB)持有希腊债务投资组合出现的损

失，因此可以排除希腊出现以任何形式进行债务重组的可能性。

她还表示：“在欧洲金融稳定机制(EFSF)和欧洲稳定机制(ESM)的帮助下，我们

拥有面对一切形势的工具，欧盟各国财长将于下周一(16 日)的会议上对希腊的形势进

行讨论。”

分析：希腊不会出现债务重组缓解了对欧债危机的恐惧，受此影响欧元出现了小

幅的反弹。

7777、德国通胀数据符合预期、德国通胀数据符合预期、德国通胀数据符合预期、德国通胀数据符合预期

德国联邦统计局周三(11日)公布数据显示，德国 4 月消费者物价指数(CPI)终值

月率上升 0.2%，年率上升 2.4%，初值分别为上升 0.2%和 2.4%。经济学家此前预期，

德国 4 月 CPI终值月率上升 0.2%，年率上升 2.4%。

公布的数据还显示，德国 4 月消费者物价调合指数(HICP)终值为月率上升 0.3%，

年率上升 2.7%，初值分别为上升 0.2%和 2.6%。

此外德国联邦统计局周三还公布数据显示，德国4月批发物价指数月率上升0.2%，

年率上升 9.2%。3 月分别为上涨 1.3%和 10.9%。经济学家此前预计，德国 4 月批发物

价指数年率上升 9.8%，月率上升 0.8%。

分析：德国通胀数据基本符合经济学家此前的预期，对市场影响很小。

8888、、、、美联储莱克：美联储需对通胀保持警惕美联储莱克：美联储需对通胀保持警惕美联储莱克：美联储需对通胀保持警惕美联储莱克：美联储需对通胀保持警惕

美国里奇蒙德联储主席莱克(Jeffrey Lacker)周二(10日)表示，尽管失业率高企，

且房屋市场活动低迷，但美国经济复苏依然强劲，因此，美联储(FED)决策者们仍需

对通胀的迹象保持警惕。莱克表示，居民和企业开支改善，且高速增长的新兴市场经

济体的需求推动了美国强劲的出口，这些措施都对经济复苏构成了支撑。莱克指出，

预计能源价格将会稳定下来并小幅走软，从而使通胀率回到他偏向的 1.5%附近。但莱

克称：“我们不应将这种结果视为理所当然，若能源价进一步上涨，则将会对此感到

担忧。

分析：除非出现重大意外，第二轮量化宽松政策将是本轮周期中货币刺激措施的

终点。

国际要闻

http://www.fx678.com/News/currency/EUR.html
http://www.fx678.com/indexs/MainInterest.html
http://www.fx678.com/News/CentralBank/PBC.html
http://www.fx678.com/News/currency/EUR.html


新纪元期货研究所新纪元期货研究所新纪元期货研究所新纪元期货研究所····日评日评日评日评报告报告报告报告

请务必阅读正文部分后的免责声明 和谐共赢 共创期货新纪元4

国际大宗商品动态国际大宗商品动态国际大宗商品动态国际大宗商品动态 信息截止至2011年5月11日17：30

美元指数//////////

点评：美元指数10日开盘74.606， 最高75.005 ，最

低74.515 ，收于74.588，下跌0.02%。

欧盟官员瑞恩表示，欧盟财长下周可能会批准葡萄牙

援助计划。另外，由于数据显示希腊今年前四个月现金赤

字减少，市场对欧洲主权债务问题的担忧情绪有所缓和。

这一消息极大缓解了市场对欧元区的担忧情绪，欧元结束

连续4天的下跌行情，转而走高。再加上商品价格上涨、股

市走高等因素令市场上对美元的避险需求降温。这些因素

综合起来导致了美元指数的下跌。

原油指数//////////

点评：原油指数10日开盘103.08， 最高104.72 ，最

低100.95 ，收于104.72，上涨1.39%。

由于美元再次走弱，国际油价10日继续反弹，纽约和

伦敦市场油价涨幅均超过1%。另外，汽油价格继续上涨，

助推原油价格上涨。除了密西西比河沿岸的洪水继续对炼

油厂生产构成威胁外，美国能源情报署当天公布短期能源

展望报告说，今夏驾车旺季的全国汽油均价将达到每加仑

3.81美元，比去年同期水平上涨38%左右。纽约商品交易所

的汽油期货价格当天上涨超过3%。

黄金（纽约金06）//////////

点评：纽约金06 10日延续了昨日的反弹。开盘1512.3

美元/盎司， 最高1519.0美元/盎司，最低1506.6美元/盎

司，收于1516.9美元/盎司，上涨13.7美元/盎司，涨幅为

0.91%。

金价已自纪录高位附近回落，不过基于对欧债危机和

全球经济以及地缘政治风险的担忧，且美国政府和国会就

调高政府借债上限而展开的争论变得更加激烈。黄金价格

未来还有一定的上涨空间。
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品种聚焦●沪铜 信息截止至 2011 年 5 月 9 日 17：30 返回顶端

沪 铜

沪铜反弹衰竭信号明显 建议空单继续谨慎持有

金属分析师金属分析师金属分析师金属分析师

程艳荣程艳荣程艳荣程艳荣

电话：0516-83831160

执业证编号：F0257634

电子邮件：

cyr@neweraqh.com.cn

中期策略中期策略中期策略中期策略 反弹衰竭信号愈发明显，建议空单继续谨慎持有。

短期策略短期策略短期策略短期策略 沪铜今日表现比其他品种差，建议短空操作为主

沪铜今日增仓下跌，其主力1107合约早盘以67400点小幅高开后保持震荡，国内数据10:00

出炉后沪铜急速下跌，下跌至66540点反弹，下午盘继续下跌，最低下探至66300点，最终以0.57%

的跌幅报收于66340点。全天成交191562手，增仓10506手至213712手。

1. 11日上海金属网现货报价67800-68150元/吨，较周二下跌150元/吨，相对期货1105合

约升水100元/吨。临近交割日，期现价格慢慢回归。但目前期货和现货、期货远月和

期货近月之间形成明显的倒基差，沪铜下跌趋势依然明显。

2. 伦敦交易所铜库存11日增加25吨至468350吨；伦敦金属交易所铜注销仓单10日减少

1400吨至14825吨；上海期货交易所铜库存仓单继续减少，11日减少200吨至20396吨。

3. 据北京5月11日消息，中国国家统计局周三公布的数据显示，中国4月精炼铜产量为

454,000吨，同比增加19.2%。数据显示，中国1-4月精炼铜产量为1,727,000吨，同比增

加15.8%。

4. 国家统计局5月11日公布数据称，4月份，居民消费价格（CPI)同比上涨5.3%，涨幅比3

月份回落0.1个百分点。4月份，工业生产者出厂价格(PPI)同比上涨6.8%，涨幅比3月份

回落0.5个百分点。此前市场普遍预期：CPI 同比增长在5%-5.3%之间，而 PPI 增长也

将比3月份有所回调，在7%-7.3%之间。

5. 印度国家银行周二宣布，把基本利率即最低贷款利率上调 75 个基点，为9.25%，从5

月12 日开始生效，房屋贷款、汽车贷款和其他贷款的成本都将提高。

投资策略投资策略投资策略投资策略

市场综述市场综述市场综述市场综述

基本面信息基本面信息基本面信息基本面信息

mailto:cyr@neweraqh.com.cn
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点评：

从技术上看，今日的一根大阴

线吞噬了周一周二的两根阳

线，新纪元分水岭缓慢下行，

5分钟主力线加速下滑，反弹

衰竭信号愈发明显，建议空单

继续谨慎持有。

点评：

从排名前20位的多空持仓

大户最新动向来看，11日

多头持仓变化不大，而空

头大户却多数增仓，显示

空头继续占优势，建议空

单继续谨慎持有。

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析

技术分析技术分析技术分析技术分析
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品种聚焦●沪锌 信息截止至 2011 年 5 月 10 日 17：30 返回顶端

沪 锌

利空数据打压 沪锌反弹乏力

金属分析师金属分析师金属分析师金属分析师

程艳荣程艳荣程艳荣程艳荣

电话：0516-83831160

执业证编号：F0257634

电子邮件：

cyr@neweraqh.com.cn

中期策略中期策略中期策略中期策略 反弹势头依然强劲，建议重仓空头逢低减持，轻仓空头继续谨慎持有。

短期策略短期策略短期策略短期策略 利空数据打压，沪锌今日反弹乏力，建议日内短线操作为主。

沪锌今日反弹乏力，其主力1107合约早盘以16835点平开后保持震荡，国内数据10:00出炉

后沪锌急速下跌，下跌至16745点反弹，下午盘继续下跌，最低下探至16735点，最终以0.24的

涨幅报收于16750点。成交和持仓均有滑落，全天成交300694手，减仓7984手至234798手。

1. 11日上海金属网现货报价显示1#锌报价16550-16650元/吨，比周二上涨150元/吨，相

对期货主力1107合约贴水170-270元/吨；0#锌报价16600-16700元/吨，比周二上涨150

元/吨，相对期货主力1107合约贴水120-220元/吨。

2. 伦敦交易所锌库存继续增加，11日增加550吨至829500吨；上海期货交易所锌库存11

日增加707吨至328502吨。

3. 据北京5月11日消息，中国国家统计局周三公布的数据显示，中国4月锌产量为435,000

吨，同比增加2.8%。数据显示，中国1-4月精炼铜产量为1,705,000吨，同比增加9.2%。

4. 国家统计局5月11日公布数据称，4月份，居民消费价格（CPI)同比上涨5.3%，涨幅比3

月份回落0.1个百分点。4月份，工业生产者出厂价格(PPI)同比上涨6.8%，涨幅比3月份

回落0.5个百分点。此前市场普遍预期：CPI 同比增长在5%-5.3%之间，而 PPI 增长也

将比3月份有所回调，在7%-7.3%之间。

投资策略投资策略投资策略投资策略
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点评：

从技术上看，今日反弹乏力，

新纪元分水岭逐渐走平，5分

钟主力线急速下滑，反弹衰竭

信号明显，建议空单继续谨慎

持有。

点评：

从排名前20位的多空持仓大

户最新动向来看，11日多空双

方均有减持，但目前空头仍处

优势低位，建议空单继续持

有。

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析

技术分析技术分析技术分析技术分析
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品种聚焦●豆油 信息截止至 2011 年 5 月 11 日 17：30 返回顶端

豆 油

宏观数据困扰，豆油冲高回落

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师

王成强王成强王成强王成强

电话：0516-83831127

执业证编号：F0249002

电子邮件：

wcqmail@163.com

中期策略中期策略中期策略中期策略 周线下破上升通道，走势恶化，10200 未能收复站稳，中期震荡偏空

短期策略短期策略短期策略短期策略 USDA 供需报告晚间即将公布，将对谷物市场造成较大冲击，预期

对豆类油脂不利，豆油价格形态依旧偏空，万点关口得而复失，短

期围绕万点震荡整理基调

5月11日，宏观数据公布，cpi 数据高于预期，市场情绪起伏，商品价格普遍

冲高回落。豆油主力合约 y1201合约冲高回落，开盘于10036点，日内止跌于9982

点，最高冲至10056点，报收9994点，增仓12354手，成交减少至不到36万手，失

手10000点收阴 k 线实体。日内公布的宏观数据显示，宏观需求放缓迹象明显，通

胀压力未减，紧缩忧虑未曾减弱，周内持续反弹的商品面临较大回落风险。CBOT

市场等待 USDA 报告，技术虽然显示有反弹需求，但报告存在不利预期因素。

宏观数据显示，我国4月 CPI 依然高企在5.3%的水平上；同时，4月社会消费

品零售总额同比增长17.1%，低于市场预期水平。受房租、肉价、油价向上推动和

蔬菜暴跌向下抑制，CPI 最终的表现依旧高企，如非蔬菜价格意外暴跌，CPI 读

数可能会更高。接下来，向上的推动因素仍在，向下意外（如蔬菜价格的暴跌）

则难以复制。故此，整个二季度，超季节性通胀压力仍维持高位，后期加息及提

准预期强烈。

11日晚间，USDA 将要公布5月份的月度供需报告，市场普遍预计大豆部分将

偏空，市场对2010/11年美国大豆结转库存的预测均值为1.53亿蒲式耳。4月份

USDA 供求报告预测值为1.4亿蒲式耳。2009/10年度为1.51亿蒲式耳。若报告终值

符合预期，则反映出美国大豆结转库存已经从紧张到宽裕，这将利空市场。

但即便如此，外盘在该预期影响下不但没有进一步下跌，反而企稳反弹，可

见市场已经部分消化了这个预期，只要报告符合预估区间，或没有出乎意料，预

计对目前的弱势盘面影响不大。毕竟美国播种已经启动，据美国 USDA 公布作

物生长报告显示，截至周一大豆播种率7%，低于去年同期的28%，因此前天气潮

湿影响。于此同时，玉米种植率仅为去年同期的一半，这或将令后期大豆播种面

积能增加，因此后期美国天气将对大豆走势影响重大。

11日，国内散装一级豆油均价为9983元/吨，较10日下滑15 元/吨；散装四级

豆油均价为9709元/吨，下调7元/吨；进口毛豆油均价为9650元/吨，持平。

投资策略投资策略投资策略投资策略

市场综述市场综述市场综述市场综述

基本面信息基本面信息基本面信息基本面信息
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点评：

右图显示的是，投资家软

件，第一栏豆油近两日的

5 分钟 K 线图谱，第二栏

潮起潮落技术指标，第三

栏三线必赢技术指标，第

四栏日内操盘技术指标。

豆油冲高回落压力重重。

主力线冲高回落，盘尾下

穿零轴，价格盘中走弱，

短期压力重重价格形态依

旧震荡看空。

豆油主力 y1201 合约。

伴随价格的反弹，主力多

头出现分歧增减互现，而

空头中粮主力有增持空头

头寸迹象，限制了反弹空

间。

密切关注仓量变动及市场

交投氛围。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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品种聚焦●棉花 信息截止至 2011 年 5 月 11 日 17：30 返回顶端

棉花

郑棉反弹受郑棉反弹受郑棉反弹受郑棉反弹受10101010日均线压制，日均线压制，日均线压制，日均线压制，USDAUSDAUSDAUSDA供需报告或成转折供需报告或成转折供需报告或成转折供需报告或成转折

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师

高高高高 岩岩岩岩

电话：010-84261653

执业证编号：F0249001

电子邮件：

gaoyan@neweraqh.com.cn

中期策略中期策略中期策略中期策略

郑棉探底反弹之后仍为脱离下行轨道，现货市场毫无企稳迹象，反

弹上涨空间有限。12 日 USDA 供需报告或将成为期棉转折点，如反

弹强劲，建议前期空单在 25700 元/吨及时止损。

短期策略短期策略短期策略短期策略 郑棉技术上有反弹要求，市场投机资金活跃，但期价上方受多方压

制，反弹受阻，短期震荡行情为主。建议短线操作。

郑棉主力1109合约今日受美棉涨停影响高开于25595元/吨，日内震荡为主，上午10点钟统

计局发布4月份国家宏观经济数据之后，期价小幅下探回升，尾盘因获利多单平仓离场，持仓大

减，期价跳水250点报收于25180元/吨。全天最高价25640元/吨，最低价为25150元/吨，较前一

交易日小幅上涨0.12%，仍报收阴线。成交量较上一交易日缩小60万手至260万手，仍为期棉交

易量较高水平，市场投机氛围热烈，持仓量大减41544手至445664手。

洲际交易所（ICE）美棉指数10日跌势减止收中阳线，开盘于133.00美分/磅，收盘于137.79

美分/磅，涨幅达3.01%，美棉07合约以6美分的涨幅报收涨停板，新作12月合约开盘于123.33美

分/磅，收盘于125.92美分/磅，上涨1.73%。

美棉的走强利多于内棉，国内期棉价格跌势暂缓转而反弹，但现货方面仍未见企稳迹象，4

月 CPI 结果为5.3%也不利于棉价高涨，期价反弹高度受限，短期震荡为主。建议短线操作，前

期空单在25700元/吨附近止损。

现货方面，中国棉花价格指数（Cc index）连日走低，5月11日328级价格指数报24931元/

吨，下跌414元/吨，229级跌329元/吨报于26616元/吨，527级为22895元/吨，跌350元/吨。10

日进口棉花价格指数（FC Index S）为176.36美分/磅，下跌0.13美分/磅；折1%关税29174元/吨，

下跌21元/吨；折滑准税29531元/吨，下跌21元/吨。

今日上午国家统计局发布4月经济数据，根据数据显示，4月份国内居民消费价格同比上涨

5.3%，超过市场预期，涨幅仅比3月份回落0.1个百分点，其中衣着类价格同比上涨1.4%。从纺

织行业来看，纺织业增加值同比增长5.9%。服装鞋帽、针纺织品1-4月零售总额2562亿元同比增

长23.5%。

中国棉花信息网4月棉花生产调查显示，11年棉花种植面积预计增至8150万亩，同去年的

7702万亩相比增长5.8%。

11日晚间 USDA 将公布供需报告，该报告或将对目前多空争执的棉价确定后期方向。

投资策略投资策略投资策略投资策略
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点评： 受隔夜美盘涨停影响，

今日郑棉主力1109合约高开震

荡走低，尽管较前一交易日小

涨0.12%，期价仍报收中阴线。

前期缺口未被有效回补，期价

受缺口上沿和10日均线的联

合压制，反弹受阻。成交量大

减60万手至260万手，持仓在

尾盘大幅缩量，多头获利平

仓，期价小幅跳水。

点评：

今日郑棉主力1109合约持仓

量大减41544手至445664手，

其中以中粮期货、浙江永安为

首的多头大幅减仓，排名前20

的多头主力共减仓218手至

179304手，而排名前20的空头

主力累计大幅减仓7570手至

194579手。值得关注的是浙江

永安、中粮国际今日多空单均

大幅减仓，可见市场投机资金

活跃，日内获利就离场。建议

短线操作。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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品种聚焦●白糖 信息截止至 2011 年 5 月 11 日 17：30 返回顶端

白 糖

反弹逼近第一目标位渐显乏力 短多分批止盈

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师

高高高高 岩岩岩岩

电话：

010-84261653

执业证编号：

F0249001

电子邮件：

gaoyan@neweraqh.com.cn

中期策略中期策略中期策略中期策略 受外盘提振高开后攻击乏力，仓重的高位获利空头可逢低减磅，留

少量仓位以期盈利扩大；中线多单不应急于建仓。

短期策略短期策略短期策略短期策略 反弹逼近第一目标位 6700 一带渐显乏力，价格再度高开或冲高则获

利短多应平仓兑现盈利。

本周二 ICE 糖市原糖期货价格出现强势技反弹，当日1107合约价格大涨

2.84%，收于21.70美分/磅。得益于原糖反弹，今日郑糖1109高开至6675，开盘后

全天交易时间内价格基本在日内加权平均价压制下运行，上方10日均线形成有效

压制，日 K 线以小阴线报收，但交投重心继续上移动。日内持仓曲线呈现典型的

两头低、中间高台平缓的形态，日内新增头寸约半数在收盘前平仓。

从日线组合分析，昨日评论提到的下破跌幅0.618黄金分割位置压力变支撑，

但上方6700关口至6734前期阶段低点一带的技术压力日内还未触及，多头资金热

情有所冷却，新增多单集中于中粮期货及云晨期货两席，日内9月合约成交量明显

萎缩，显示出反弹乏力迹象；前期价格偏离短期均线及多个技术指标超跌需修正

而发生的“江恩共振”过程基本结束，价格继续反弹急需新多头资金推动。稳健

起见，获利短多应考虑逢高分批平仓，云晨期货及昨日金元期货的大量新增多头

头寸预计难以久持。

现货市场上，广西报价震荡上扬，南宁中间商报价7120元/吨，报价上调10元

/吨，销量一般。周三华东销区价格小幅上涨，宁波现货报价7350元/吨，持稳，

成交清淡。华北销区现货多数持稳，天津报价7300元/吨，库存一般，成交有所好

转。

由于国内食糖消费的乏力，或让此前国内食糖供需缺口的预期有所高估，因

此糖价出现回落。在国际糖价从高位回落情况下，配额内进口成本低于国内现货

价千元之上，国家有足够的调控能力。后期一旦原糖价格跌破21美分，配额外进

口将出现盈利，若这种情况持续存在，国内将出现大量进口，届时国内糖市供需

缺口或将出现缓解，基本面紧张情况也将有所缓解。

随着近期连续下挫后，市场上对于泰国、印度、巴西等国增产的预期已经消

化，另外在糖价回落过程中，各地需求渐渐显现，使得各地糖价止跌企稳。另外

巴西港口拥堵问题再度出现，也成为市场的重要担忧点。从市场心态角度考虑，

随着糖价回升，市场上买张不买跌的心态将吸引更多买盘力量出现，进而助推国

际糖价转强。

宏观经济方面，据统计局今日公布的数据，4月 CPI 增速仍高达5.3%，破5压

力再度激发提准及加息预期，靴子落地之前这对市场短期反弹起到一定压制作用。

投资策略投资策略投资策略投资策略
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点评：

5分钟周期价格回落至多

空分水岭一线窄幅盘整，

主力线失守0轴，短空攻击

有效，短多优势淡去，短

周期 KDJ 回归中值附近。

操作上获利短多应以6600

关口作保护性止盈。

点评：

日内中粮及云晨期货大幅

增持多单后前20主力净多

持仓进一步扩大；据以往

的操作风格，云晨新增大

量仓位应界定为短线投机

盘，价格继续反弹冲击

6700至6730一线仍需新增

多单推动。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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品种聚焦●螺纹钢 信息截止至 2011 年 5 月 11 日 17：30 返回顶端

螺纹钢 期价反弹乏力，中长期仍维持空头趋势

金属分析师金属分析师金属分析师金属分析师

程艳荣程艳荣程艳荣程艳荣

电话：

0516-83831160

执业证编号：

F0257634

电子邮件：

cyr@neweraqh.com.cn

中期策略中期策略中期策略中期策略 中长线仍将继续维持空头思路，建议逢高建立中长线空单

短期策略短期策略短期策略短期策略 短期波段操作为主，前期多单可逢高止盈离场，空单谨慎持有。

今日螺纹1110小幅高开于4857点，盘中触及最高点4866点，盘中震荡整理，最低价为4819

点，尾盘快速回落收于4822点，涨跌幅为-0.54%。技术面上的上方缺口高压和基本面上的下游

传统需求淡季的来临，使得期价上涨无力，继续延续昨天的震荡整理态势。短期内支撑力严重

不足，上方压力明显，仍将延续弱势整理，中长期继续维持空头思路。

1、国家统计局发布，4 月居民消费价格（CPI）同比上涨 5.3%，食品价格上涨 11.5%；工

业品出厂价格（PPI）同比上涨 6.8%。在通胀居高不下的背景下，政策紧缩难言放松。随着 CPI

继续上行，5 月底 6 月初仍有再次加息的可能，近期不排除央行再次上调存款准备金率的可能。

2、宝钢 6 月出厂钢价稳中下调 5 月 10 日，宝钢股份发布 6 月份钢价政策，主力产品冷、

热轧品种维持价格不变，酸洗、电镀锌下调 50 元-150 元/吨，无取向电工钢个别品种下调 200

元-600 元/吨。业内表示，宝钢产品的稳中下调与汽车板需求下降有重要联系。由于日本地震

导致部分汽车零部件供应紧缺，目前汽车生产普遍受到影响。

3、据伦敦 5 月 10 日消息，波罗的海贸易海运交易所干散货运价指数周二走软，此前连续

七日为走升，因船只增加速度超过需求增速，损及市场人气。波罗的海干散货运价指数周二下

跌 0.3%或 4 点，至 1,344 点，之前七个交易日为连续上涨。

4、4 月铁矿石进口量继续下降而近期，国际钢材市场表现低迷，国内外价差明显缩小，据

中国钢材网了解，5 月份钢厂出口接单情况有所下降，预计 5、6 月份国内钢材出口量将继续出

现回落。同时，宝钢 6 月部分钢材价格下调，一方面是对后市的不看好，另一方面，主要下游

产业的汽车、家电都要进入淡季。

5、海关 10 日公布的数据显示，中国 4 月贸易顺差达 114.3 亿美元，远超市场预估，这因

为 4 月出口强劲同时进口明显回落。中金公司 10 日发布的报告也指出，基于当前输入型通胀压

力较大，而美元弱势短期内难有改变的判断，人民币仍将面临升值压力。目前，通胀预期正是

支撑人民币升值预期的一个重要因素。有分析认为，一季度出现的逆差令人民币升值压力减缓

仅仅是昙花一现，人民币升值压力仍是中国面临的长期问题。

从基本面信息来看，原材料铁矿石对期价的支撑略有下调，下游消费淡季的来临也对期价

有一定的压制，短期内上升动力不足，期价继续震荡整理态势，中长期空头思路不变。

投资策略投资策略投资策略投资策略

市场综述市场综述市场综述市场综述
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点评：

技术面上，从5分钟图上可

知，K 线图上显示今日螺

纹钢期价维持窄幅震荡下

跌态势。必赢三线中主力

线盘中在零轴之上小幅波

动，尾盘下穿零轴。KDJ

指标中，K 线下穿 D 线，

介于 D 线和 J 线之间。

MACD 指标下行趋势明

显。综合来看，短期上方

压力明显，期价短期仍然

维持弱势。

点评：

从排名前20位大户的多空

持仓和成交量来看，今日

多空双方略有增仓，空单

增仓量多于多头，表现较

为强势。成交量较之前两

日有所好转，但短期上方

压力线密集，反弹阻力较

大，或将延续弱势整理态

势。

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析

技术分析技术分析技术分析技术分析
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品种聚焦●股指期货 信息截止至 2011 年 5 月 11 日 17：20 返回顶端

股指期货

等待货币政策指引市场方向

金融分析师金融分析师金融分析师金融分析师

席卫东席卫东席卫东席卫东

电话：

025-84787995

执业证编号：

F0249000

电子邮件：

xwd@163.com

中期策略中期策略中期策略中期策略 建立多单

短期策略短期策略短期策略短期策略 逐步建立多单

今日期指早盘小幅高开，开盘后高位震荡，静待经济数据。金融股、地产股

等盘初走势较弱。盘中，经济数据公布，中国 4 月份居民消费价格(CPI)同比上涨

5.3%，略高于市场预期，引发市场忧虑，沪指随即震荡回落，随后沪指在 2868 点

附近回升。午后，权重股未能继续拉升，两市震荡走低。中国 4 月顺差超预期，

人民币升值压力骤增。故人民币的升值趋势不会出现任何改变，反而因为本月高

额顺差而出现加速趋势。借此，造纸行业走强，收盘涨 1.51%，居涨幅榜第四位。

此外，陶瓷行业、医疗器械和商业百货等板块强于大盘；电力行业、金融行业和

钢铁行业等板块弱于大盘。

4 月份，居民消费价格同比上涨 5.3%，涨幅比 3 月份回落 0.1 个百分点，创了

自 2008 年 8 月以来的第二个高点，上一高点为 3 月份的 5.4%。4 月份，工业生产

者出厂价格同比上涨 6.8%，涨幅比 3 月份回落 0.5 个百分点。

中美两国 10 日在华盛顿举行的第三轮中美战略与经济对话期间签署了《中美

关于促进经济强劲、可持续、平衡增长和经济合作的全面框架》。中美双方将继

续积极推动能源务实合作，并着重在维护石油安全、扩大清洁能源的双向投资和

贸易、深化能源科技合作等领域开展工作。

微软刷新并购规模新高，周二美股收高。

国务院 9 日在湖南省长沙市召开全国现代农作物种业工作会议，全面部署加

快推进现代农作物种业发展各项工作。一位与会业内人士开门见山地表示：“这

是全国种子行业有史以来举行的最高级别的会议，也充分说明了国家对于种业战

略地位的重视和提升，种子行业未来的加速发展趋势非常明确。”

记者昨日从工信部了解到，2011 年 18 个工业行业淘汰落后产能的目标任务已

经明确，其中，水泥、钢铁、电解铝等行业的任务较 2010 年大幅提高。

投资策略投资策略投资策略投资策略
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点点点点评评评评：主力线回落到0轴以

以下，后市将下跌。

点评：点评：点评：点评：主力多单减持多，

后市将下跌

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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品种聚焦●天然橡胶 信息截止至 2011 年 5 月 11 日 17：30 返回顶端

天然橡胶

沪胶中长期继续看空 防范短期反弹风险

化工品分析师化工品分析师化工品分析师化工品分析师

陈小林

电话：

0516-83831107

执业证编号：

F0247440

电子邮件：

chenxiaolin80@qq.com

中期策略中期策略中期策略中期策略 中长期看下方仍有空间，高位空单可继续谨慎持有

短期策略短期策略短期策略短期策略 防范短期反弹风险

受隔夜外盘大涨的影响，沪胶主力1109合约今日31780高开，但前两日反弹幅

度已较高，因此市场今日继续冲高意愿不强，一路振荡下行，盘中最高触及31860，

最低触及31120，最后收于31130，较昨日结算价涨95点，涨幅0.31%，但低于昨日

收盘价31480。全天成交量959274手，持仓减少4326手至253072手。日胶指数也是

高开后一路振荡下行，午后一度跌破昨日收盘价385.4，但在尾盘有所反弹，最终

收涨于390.3，涨幅1.28%。

1. 11日昆明云垦橡胶国标一级天然橡胶报价35000元/吨，越南、泰国和缅甸

的3#烟片胶当地报价分别为5300、5200和5900美元/吨，均与昨日持平。

目前期货和现货之间形成明显的倒基差。

2. 今日国家统计局公布数据显示，4月 CPI 同比上涨5.3%，较上月略低，但

依然高于市场预期。4月 PPI 同比增长6.8%，略低于上月的7.3%。进出口

增速均有所放缓，进口同比增速从29.9%下降到21.8%，出口同比增速从

35.8%下降到29.9%，但贸易顺差拉大，从1.4亿美元增加到114.3亿美元。

M2同比增速从16.6%下降到15.3%，但4月新增贷款有所增加，从3月的6794

亿元增加到7396亿元。

3. 10日中国汽车工业协会公布的数据显示，4月中国汽车销量同比、环比均

出现下降。4月中国汽车销量为155.2万辆，环比下降超过15%，而同比下

降0.25%，是09年1月以来的首次下降。中国汽车工业协会常务副会长兼秘

书长董杨认为今年中国汽车销量增长速度可能低于 GDP 的增长速度。

4. 中国汽车工业协会与国际统计局中国经济景气监测中心发布的2011年第

一季度“中国汽车行业景气指数”为102.2点，环比下降1.0。而中国汽车

行业预警指数为106.7，环比下降13.3点。中国汽车行业企业家信心指数更

是只有98.8，环比下降9.2点，跌破了100的景气临界值，表明了汽车行业

的未来预期并不乐观。

5. 总体而言，经济增长有放缓的迹象，未来市场对橡胶的需求并不乐观。

投资策略投资策略投资策略投资策略
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基本面信息基本面信息基本面信息基本面信息
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点评：

从技术上看，期价在31600

-31800一带承受巨大压力

后下行，15分钟必赢三线

中主力线与综合线在盘中

向下拐，且两线基本重合

意味着主力的控盘度很

高，说明今日主力短线调

整意愿强烈。今日新纪元

分水岭略有上升，期价全

天大都运行于分水岭之

上，但尾盘下穿分水岭。

后市有望维持振荡，并可

能向上冲击下行通道上轨

31400点位，如果这一点位

被有效突破，第二目标位

则是32410，否则可能意味

着反弹结束。

点评：

从排名前20位的多空持仓

大户最新动向来看，11日

多空双方均有减仓，多头

减仓力度较空头略强，显

示后市短线走向不太明

确，但中长线仍然看空。

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析

技术分析技术分析技术分析技术分析
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免责声明免责声明免责声明免责声明

本报告的信息来源于已公开的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性、完整性或可靠性。报告内容仅供参考，报告中的信

息或所表达观点不构成期货交易依据，新纪元期货有限公司不对因使用本报告的内容而引致的损失承担任何责任。。投资者不应将

本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期

货研究员并谨慎决策。

本报告旨在发送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所有，未经书面许可，
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新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。
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