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1、今年首季社会融资规模4.19万亿 去年14.27万亿

中国人民银行今天发布2011年一季度金融统计数据报告，数据显示，今年一

季度社会融资规模增加4.19万亿元，同比少增3225亿元。其中人民币贷款增加2.24

万亿元，同比少增3524亿元。从结构看，今年一季度人民币贷款占社会融资规模

的53.5%，同比低4.1个百分点。2011年3月末，广义货币(M2)余额75.81万亿元，

同比增长16.6%。一季度净投放现金257亿元，现金投放回笼正常。数据显示，3

月末，本外币贷款余额52.61万亿元，同比增长17.6%。人民币贷款余额49.47万亿

元，同比增长17.9%。3月份银行间市场同业拆借月加权平均利率为1.93%，比上年

12月份回落0.99个百分点；质押式债券回购月加权平均利率为1.98%，比上年12

月份回落1.14个百分点。2011年3月末，国家外汇储备余额为30447亿美元，同比

增长24.4%。3月末人民币汇率为1美元兑6.5564元人民币。

2、周小川：引导储蓄盈余流向新兴市场

中国人民银行行长周小川在日前发布的《博鳌亚洲论坛2011年会会刊》中指

出，应采取适当措施，引导储蓄盈余更多地流向发展中国家和新兴市场经济体。

周小川说，新兴市场储蓄流向发达经济体，这既不合理，也不符合这些发达国家

寻求增加储蓄的愿望。他说，由于东亚国家储蓄率的调整不可能在短时间内达到

效果，而在油价没有出现大幅度下降的情况下，产油国的高储蓄率仍可能维持在

较高水平。目前面临的主要问题是如何使储蓄合理流动，如何在全球范围内提高

配置效率。为此，可以考虑把储蓄盈余更多地引向其他发展中国家和新兴市场。

因为这些经济体是未来全球经济中的高成长点，其资源丰富、劳动力成本低，但

缺乏发展必需的资金。

3、温家宝：房价上涨过快局面仍未根本改变

温家宝13日主持召开国务院常务会议，要求进一步坚持调控方向不动摇、调

控力度不放松。温家宝表示，随着房地产调控政策的深入推进，市场供求矛盾有

所缓解，不合理需求得到一定抑制，市场出现了一些降温迹象。但是，当前市场

仍处于相持阶段，普通商品住房价格与调控目标和群众期待相比仍有较大差距，

特别是有的城市房价过高、上涨过快的局面没有根本改变，有的地方落实中央调

控政策的措施也不够有力，总的调控效果还有待巩固和加强。温家宝表示，房地

产市场调控，除了抑制不合理需求，还要努力增加市场供应。同时，要努力增加

普通商品住房的供应，加快普通商品住房的土地投放，督促开发商严格按照国家

规定，保证住房建设进度，如期推出全部房源并明码标价上市销售，对违反规定

的要严肃查处。

国内要闻
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4、银行收紧房贷审批 部分开发商购买贷款额度

信贷政策的进一步收紧，让银行的房贷指标愈加“金贵”。据了解，由于信贷

额度的收紧，不少商业银行为了保证利润开始进行战略调整，将信贷资源向中小

企业贷款等利润较高的业务领域倾斜，一些中小银行甚至全面暂停了房贷业务的

审批，有些银行的放款排期甚至已排到8月以后。一家房产商13日透露，工行、农

行、民生银行、兴业银行等停止了上海地区的个人房贷业务。在上调准备金率、

加息等信贷收紧政策的影响下，房贷政策也持续收紧，直接增加了购房者的入市

成本。有业内人士表示，房贷收紧对楼市影响不亚于限购等行政手段，无法获得

银行贷款会使不少资金实力不足的购房者放弃购房计划，楼市成交必将大受影响。

在房贷收紧、加息等多种手段共同作用下将抑制房价的过快上涨。

5、IMF：应对资本流入挑战以宏观政策为重

国际货币基金组织(IMF)13 日发布了全球金融稳定报告。该报告分析了新兴

市场国家面对资本跨境流动的政策选择，指出资本管制无法替代宏观经济政策。

汇率、利率等政策的使用，以及改善本地资本市场的纵深度，都有助于增加新兴

市场国家金融系统的稳定性。 IMF 称，许多新兴市场国家需要使用

紧缩的宏观经济政策态势，此外还可以使用宏观审慎工具来确保金融稳定。宏观

审慎政策甚至资本管制措施，也能帮助管理资本流入。IMF 称，通过更加扎实的

基础设施持续提升东道国资本市场的发展，提高银行系统的稳健性，是确保新兴

市场国家有能力吸收更高资本流入及应对资本流动波动性的关键。

6、IMF 总裁呼吁谨慎选择促就业政策

IMF 总裁斯特劳斯—卡恩 13 日称，目前全球正有超过 2 亿人在寻找工作，特

别是年轻人的就业环境最为困难。同时他表示在失业率高企和通胀压力不大的背

景下，政府可以采取适当的货币政策以支持就业。除货币政策外，斯特劳斯—卡

恩表示发达经济体一方面需要通过收缩财政政策以实现可持续发展之路，但另一

方面则需警惕对就业市场带来的冲击。政府必须用务实的态度制定政策，考虑各

项政策是否真的能带来并维持就业。

7、美国三月份零售额环比增长0.4% 持续九个月增长

13日美国政府发布的3月份零售销售报告显示，美国3月份的零售额环比增长

0.4%，连续第九个月环比攀升。数据显示，就业形势的改善是帮助美国人应对燃

料和食品价格上升、促进零售额增长的主要原因。美国70%的经济增长由消费者驱

动，消费是推动美国经济发展的主要动力。

国际要闻
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品种聚焦●铜 2011 年 4 月 15 日
返回顶端

沪铜

每日观点:多方人气趋于衰竭 沪铜继续震荡走低

金属分析师

联系人：陆士华

电话：0516-83831180

电子邮件：

506816831@qq.com

中期策略 伦敦铜继续高位震荡，技术形态偏空，建议中长线空单继续谨慎持有，多单寻

机出场观望。

短期策略 短期沪铜主力将在 71000--71500 一线存在较强支撑，短线多单逢高减持，期价

短期回调后存在继续反弹需求，反弹过后可继续逢高抛空。

伦铜隔夜再次在9700--9600美元一线遇阻回落，沪铜今日跳低开盘，主力合约1106合约在

72000--72500一线存在压力，期价出现震荡回落的走势，主力合约1106短期在71500--71000一

线震荡后下午期价收盘小幅回落，今日市场人气转空，但市场人气短期仍然迷茫，近期期价在

71000---73000一线震荡的可能性较大，全日波动低开低走尾盘走弱，盘中持仓大幅减少4100

余手，全天成交量11.1万手，与昨日小幅减少，技术心态偏空，明日密切关注70500---71000

一线的支撑，有效跌破可以加码抛空。

1. 今日上海铜长江现货报价71450-71650元，下跌450元，现货升帖水为 b50|b100。现货

出现平水和小幅升水状态。

2. 今日伦敦现货库存增加875吨，总库存为450800吨。，注销仓单继续维持在2.56%左右，

伦铜贴水小幅放大到23—21美元。上海交易所铜库存减少1303吨，为39962吨。

3. 周一根据中国官方数据测算,中国2月精炼铜表观需求下滑12.5%,因进口放缓,且上海

期货交易所库存增长.尽管中国自身的铜产出增长,但出口继续维持高位,为上年同期的

10倍多。

4. 中国海关总署周日公布的初步数据显示，3月份中国未锻造的铜及铜材进口量304,299

吨，较2月份的235,469吨增加29%。 数据显示，3月份铜进口量较上年同期下降

33%。今年前三个月未锻造的铜及铜材进口量较上年同期下降16%，至904,002吨。

中国是全球第一大铜进口国，三分之一的进口量来自世界最大的铜生产国智利。

5. 上海交易所正进行一项试点，准许两个保税区仓库的铜作为该交易所的交割标的物。

市场综述

投资策略

基本面

mailto:506816831@qq.com
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点评：。今日期铜主力 1106

合约低开低走尾盘小幅回落，

短期72000--72500一线压力较

强，从必赢三线来看必赢三线

回到 0轴附近并向下，建议中

长线空单可以逢低减持或继

续持有，由于技术形态有走弱

迹象，多单只局限盘中短线操

作，耐心等待期价反弹过后的

再次中线抛空机会。

点评：从近期表现较好的中信

新际期货可以看出空单今日

不变，多单在小幅减少，空单

占据优势。由于近期期价处于

震荡阶段，短期期价存在跌破

短期支撑的可能，建议短线多

单逢高坚决出场观望，中长线

空单继续谨慎持有或逢低减

持，耐心等待期价再次反弹过

后的抛空机会。

技术分析

持仓分析

http://futures.hexun.com/2010-12-06/125999606.html
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品种聚焦●沪铅 2011 年 04 月 14 日
返回顶端

沪铅

每日观点：小幅反弹难以延续 短期继续下探

金金金金属属属属分析师分析师分析师分析师

陆士华陆士华陆士华陆士华

电话：0516-83831180

电子邮件：

506816831@qq.com

中期策略中期策略中期策略中期策略 离场观望

短期策略短期策略短期策略短期策略
隔夜外盘下挫连续，沪铅易受外盘拖累继续弱势下探，短空可以继续持有

受外盘走低拖累，今日上交所铅锌主力合约延续跌势，沪铅1109合约报收18580元，全天下

跌65元，跌幅0.35%，盘中最低报价18540元。沪铅主力合约前20名净空单减少至1339手，净空

单比例较高。整体来看，资金操作偏空。前期18500的支撑明日即将下破。短空可轻仓持有。

1. 据中国汽车工业协会编辑整理的全国海关汽车商品出口统计数据显示，2011年2月，汽车商

品出口表现不如上月，当月共出口32.79亿美元，环比下降37.27%，同比增长8.45%。

2. 据中国汽车工业协会根据世界汽车制造商协会（OICA）提供的2010年世界汽车生产数据统

计，2010年世界汽车生产结束上年下降，呈较快增长，其中商用车增幅高于乘用车。2010年，

全球共生产汽车7760.99万辆，同比增长25.8%。其中乘用车生产5826.43万辆，同比增长22.2%；

商用车生产1934.56万辆，同比增长38.0%。

3.据华盛顿4月12日消息，美国商务部周二公布的报告显示，美国2月精炼铅进口量较上月增长

2.3%，较上年同期增长1.6%。美国2月精炼铅进口量总计为11,756,254千克，1月进口量为

11,495,456千克，去年同期为11,573,714千克。美国1-2月精炼铅进口量总计为23,251,710千克。

商务部并公布，美国2月精炼铅出口量较上月下滑56.2%，较去年同期下滑74.8%。美国2月精炼

铅出口量总计为912,103千克，1月为2,084,116千克，去年同期为3,625,706千克。美国1-2月精

炼铅出口量总计为2,996,219千克。

4.<经济参考报> 消息称，中国央行最早可能在本周五或下周五再次上调存款准备金率。

5.上海现货1#铅锭价格区间17300--17500元/吨，长江现货1#铅锭价格区间17350--17550/吨，j

6.据新华社4月13日报道，摩根大通在其13日发布的研究报告中指出，随着汽车优惠税收措施自

去年底开始逐步取消，2011年中国汽车销售将步入温和增长范围之内，相比去年的增长情况，

2011年全年可能出现个位数增长。

7. 全球市场调查机构 IHS Automotive Insight 发布报告称，由于汽车厂商保持不同的存货水

平，到 4月中旬，零部件短缺现象会更突出，在最坏的情况下，全球汽车产量可能骤减 30%。

8.国家统计局将于 15日公布一季度主要宏观经济数据，从已公布的一些指标来看，一季度国内

生产总值同比增速可能比去年四季度略有回落，居民消费价格指数同比涨幅可能达 5%，短期

当局宏观调控重点仍是抑制物价上涨。

投资策略投资策略投资策略投资策略

市场综述市场综述市场综述市场综述

基本面基本面基本面基本面

mailto:zhanglei@neweraqh.com.cn
http://www.smm.cn/Information/Metal.aspx?product=pb


期货研究·每日日评

请务必阅读正文部分后的免责声明 和谐共赢和谐共赢和谐共赢和谐共赢 共创期货新纪元共创期货新纪元共创期货新纪元共创期货新纪元7

点评点评点评点评：：：：今日低开后进入小幅反

弹，盘尾收低。突破新纪元分

水岭向下，价格短期还是偏空

操作。

点点点点评： 从多空前20名的期货

公司也看出，多空均减持。资

金关注度减少。短期仍将延续

弱势下探。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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品种聚焦●豆油 2011 年 04 月 14 日
返回顶端

豆油

每日观点:豆油加速下跌近月合约破万，市场交投氛围悲观

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师

王成强王成强王成强王成强

电话：0516-83831127

电子邮件：

wcqmail@163.com

中期策略中期策略中期策略中期策略
弱势美元及强势原油，激励豆油价格中线回升，中期依托 60日均线支撑，偏多

操作

短期策略短期策略短期策略短期策略
y1201合约，失手多空分水岭，下破 10250点，下档支撑 10120点

12日，场间交投氛围悲观，豆油加速下跌。现货月合约连续两日跌破10000元/吨的价格，主力

y1201合约，低开于10360元/吨，小幅度冲高午后跳水，最低止于10250元/吨，仓量与昨日相当。

4月中下旬，是物价敏感期，政策压力及宏观多变期，豆油期价加速下跌。

本周我国发改委要求油脂企业暂停上调食用油价格，期限为两个月或者更长。

这使得原本捉襟见肘的国内油厂压榨利润更是雪上加霜。由于一季度美豆价格高企，导致我国

进口大豆数量呈下滑之势。今年第一季度我国大豆进口量为1096万吨，低于去年同期的1103万

吨，也低于去年四季度的1463万吨。

为了弥补油厂的损失同时调控食用油价格，国家加大了抛储的力度。国家物资储备局近期称，

该局将以3500元/吨的价格出售300万吨国储大豆，抛储价远低于进口大豆 4200元/吨价格。国

家以低价格抛储，一方面是因为前期抛储价格不具吸引力导致成交惨淡，另一方面是为了保证

油厂的压榨利润，调动油厂的购买积极性。国内食用油限价和低价抛储政策将抑制我国大豆的

进口需求，从而令美豆价格继续呈现弱势振荡格局。

4月14日，国内各主要油脂品种：散装一级豆油均价为10286 元/吨， 较13日下跌10元/吨；散

装四级豆油均价为 9993 元/吨， 下调8元/吨；进口毛豆油均价为9900元/吨，持平。

投资策略投资策略投资策略投资策略

市场综述市场综述市场综述市场综述

基本面基本面基本面基本面
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点评：

右图显示的是，投资家软件，

第一栏豆油近两日的 5分钟 K

线图谱，第二栏潮起潮落技术

指标，第三栏三线必赢技术指

标，第四栏日内操盘技术指

标。

豆油跳空低开低走延续弱势。

分水岭下行压制价格走弱，多

空分水岭依旧压制价格延续

弱势。

豆油主力 y1201 合约。

浙系资金多头头寸依旧维持

增仓局面，而主力空头变化不

大，微幅减仓。

密切关注仓量变动及市场交

投氛围。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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品种聚焦●棉花白糖 2011 年 4 月 14 日
返回顶端

棉 花

每日观点：放量跌回下行通道 预计短线洗盘力度大

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师

高高高高 岩岩岩岩

电话：010-84261653

电子邮件：

gaoyan@neweraqh.com.cn

中期策略中期策略中期策略中期策略 中线获利多单逢反弹平仓兑现盈利，30000及之上建仓的多单逢反弹高点积极平

仓；价格运行于短期均线之下则空单谨慎持有。

短期策略短期策略短期策略短期策略
价格重新跌回下行通道，短线主力日内投机积极，浙江永安、浙江大地为代表

的浙系游资明显增持过夜空单，短线将续跌考验前低。

前天日评给出的观点是郑棉主力合约仍未摆脱下行通道及多空分水岭的牵制作用，不宜追

高，获利多单逢反弹高点应积极平仓兑现盈利。昨日9月合约虽以抵抗性长下影类锤形线报收但

价格仅仅勉力站上5日均线，仍处于多空分水岭的压制下。

今日9月合约受 ICE 期棉长阴下跌中继、日 K 线已经5连阴的拖累而小幅跳空低开，开盘后5

分钟及9:40前后的两次冲高均以失败告终，随后步入下跌周期，最终跌795点报收于28585，失

守10日均线。短线资金日内投机积极，9月合约增仓一度逼近4万手，尾盘10分钟平仓盘集中，

隔夜仓仅增4718手；资金日内抢帽子交易积极将助长日内波幅，洗盘幅度预计仍将保持500个点

以上的水平，短线操作时需要谨慎防范，参考平均波幅设定止盈止损，防止频繁被洗出局。

国内现货方面，4月13日，中国棉花价格指数（CCIndex328）29452元/吨，跌61元/吨，527

级26721元/吨，跌21元/吨；229级30851元/吨，跌69元/吨。撮合市场今日 MA1104收于28550元，

均价28612元，下跌316元；MA1105收于28540元，均价28385元，下跌697元；MA1107收于28810

元，均价28789元，下跌739元。全场成交20660吨，较上一交易日增加8520吨；总订货量为97760

吨，减少960吨。进口棉花：4月13日，进口棉中国主港报价大幅下跌，多数品种下跌了5-6美分，

巴西棉下跌了10美分。

棉花现货市场疲软的主要原因是纺织下游接单能力呈现弱势。当前由于替代效应较显著，

棉纱销售不畅，使得纺织企业资金不能快速回笼。虽然纺织企业棉花库存较低，但资金捉襟见

肘，棉花采购的积极性不高。

针对 ICE 期棉连续下跌，交易商称7月合约承压主要是因为南半球主要棉花生产国澳大利

亚、巴西和阿根廷出售棉花，同时市场预计美国2011年棉花种植面积料超过政府预估的1,256.6

万英亩。

投资策略投资策略投资策略投资策略

市场综述市场综述市场综述市场综述

基本面基本面基本面基本面
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点评：

9:30左右酝酿的一波攻势以

失败告终，随后主力空头增仓

打压，主力线加速下行，当前

空头已经具有控盘优势，若多

头反抗力度微弱则跌势几成

定局。

点评：

主力空头持仓曲线上行明显，

直接上传多头持仓线，浙江永

安、浙江大地为首的空头游资

大力增持隔夜仓，新湖期货有

从多方淡出的动作，资金面支

持下跌中继。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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品种聚焦●强麦籼稻 2011 年 4 月 14 日
返回顶端

强麦

缺乏资金关注 强麦维持震荡

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师

许治国许治国许治国许治国

电话：0516-83831127

电子邮件：

zhiguo371@sohu.com

中期策略中期策略中期策略中期策略
关注 2800 一线支撑，不破支撑，则逢低做多。

短期策略短期策略短期策略短期策略
5 分钟期价在分水岭的压制下震荡走低，日内偏空操作为主。

受整个商品市场看空氛围影响，14日强麦期货主力合约1109以2830元/吨小幅高开后震荡走

低，终盘以0.32%的跌幅报收于2817元/吨。盘面弱势不减，全天仅成交18378手，持仓量小增1102

手至104698手。

1、14日，国内小麦市场延续了偏弱行情，部分地区小幅下跌。山东德州普通白小麦到厂价2140

元/吨，比前期下跌20元/吨；河南洛阳特制二级小麦粉批发价2780元/吨，较前期下跌20元/吨。

2、13日在郑州粮食批发市场举办的最低收购价小麦竞价销售交易会。本次竞价销售的最低收购

价小麦数量为398.6153万吨，实际成交30.6759万吨，较上周减少6.6377万吨；成交率7.70%，

较上周回落1.72个百分点；成交均价1927元/吨，较上周上升26元/吨。

3、商务部数据显示，上周（4月4日至10日）重点监测的食用农产品价格继续回落，生产资料价

格小幅走高。由于气温回升，蔬菜上市量不断增加，价格连续第二周回落，18种蔬菜平均批发

价格比前一周（下同）下降4.6%，两周累计下降7.0%；肉类价格小幅波动，其中猪肉价格出现

回落，下降0.1%，羊肉、牛肉、白条鸡价格分别上涨0.7%、0.3%和0.1%；粮食零售价格小幅上

涨，大米、面粉价格分别上涨0.4%和0.2%。

4、国务院总理温家宝13日主持召开国务院常务会议，分析一季度经济形势，研究部署下一阶段

经济工作。会议强调，要毫不放松地抓好农业和粮食生产。全力抓好春季农业生产，切实加强

小麦中后期田间管理，进一步落实早稻种植面积，强化春播科技指导和服务，搞好防灾减灾和

病虫害防控，加强农资供应和保障，努力夺取夏季粮油丰收。全面加强农田水利等农业基础设

施建设，增强农业抵御自然灾害的能力。

投资策略投资策略投资策略投资策略

市场综述市场综述市场综述市场综述
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点评：

从技术上看，日线期价收阴，

MACD 指标绿柱微增，盘面走势

疲软，后续密切关注2800一线

支撑；5分钟期价在分水岭的

压制下震荡走低，主力线也在

底位徘徊，日内偏空操作为

主。

点评：

从排名前20位的多空持仓动

向来看，多空双方观望为主，

短期期价维持震荡。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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品种聚焦●股指期货 2011 年 4 月 14 日
返回顶端

股指期货

每日观点：震荡回抽，等待经济数据。

金融分析师金融分析师金融分析师金融分析师

席卫东席卫东席卫东席卫东

电话：025-84787995

电子邮件：

xwd@163.com

中期策略中期策略中期策略中期策略 上涨基础仍在，继续做多。

短期策略短期策略短期策略短期策略
乘回调建立并持有多单。

期指早盘小幅低开，两市今日走势分化，沪指维持窄幅震荡，深成指震荡走低，沪强深弱。

午后维持窄幅震荡走势，尾盘走低。盘面上，农林牧渔走势强劲，涨幅居前；有色金属板块午

后拉升，黄金股表现抢眼。水泥和地产股走势疲弱，领跌大盘。

13 日召开的国务院常务会议要求，千方百计保持物价总水平基本稳定，把物价涨幅控制在

可承受的限度内。

胡锦涛今日在海南三亚举行金砖国家领导人第三次会晤时称，国际金融危机深层次影响仍

未根本消除，大宗商品价格上涨，全球通胀压力加大，世界经济复苏存在不确定因素，全球金

融治理更是任重道远。

美国前财长保尔森 13日在博鳌表示，美国经常性贸易赤字并非人民币问题，中国出口产品

给美国带来了很多好处，增加了美国消费者的选择，由于中国产品价格较低，帮助了美国控制

通胀。

国务院常务会议强调，要切实实施好稳健的货币政策，千方百计保持物价总水平基本稳定。

对此，分析人士认为，货币政策紧缩力度短期难改，近期上调存款准备金率的概率较大，年内

仍有继续加息可能，但未来货币政策在紧缩的时点、力度、工具搭配组合的选择上将更慎重，

要视经济增长和实体经济需求做到有收有放。

证监会正使用各种方法，希望能将超募资金控制在一定比例内。消息人士向早报记者透露，

证监会已下发通知，对总股本 4亿股以下的 IPO 公司新发股份比例设“红线”，要求严格控制

在 25.01%之下。

财政部知情人士透露，财政部近期将对部分有色产品的出口退税率进行调整，重点集中在

铅锌、铝等能耗高、所属的行业混乱分散的相关品种产品。

国家发改委一位内部人士透露，发改委拟对煤电矛盾突出的部分地区上网及销售电价进行

“结构性调价”。

投资策略投资策略投资策略投资策略
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点点点点评：主力线震荡在0轴下，

后市可能震荡。

点点点点评：：：：今日主力多空增持基本

均衡，后市可能震荡。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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电话：0512-69560998 69560988

� 新纪元期货有限公司 常州营业部

地址：江苏省常州市武进区延政中路2号世贸中心 B栋2008

电话：0519-88059972 0519-88059978

� 新纪元期货有限公司 杭州营业部

地址：浙江省杭州市上城区江城路889号香榭商务大厦7-E、F

电话：0571-56282606 0571-56282608

全国统一客服热线：全国统一客服热线：全国统一客服热线：全国统一客服热线：0516-838311050516-838311050516-838311050516-83831105 83831109838311098383110983831109
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