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一、基本面分析 

工业硅主力合约 2409 周度跌幅 4.55%，周度振幅 6.90%，收于 11420 元/吨。 

 

现货端：工业硅现货价格继续下跌，截至 6 月 28 日，浙江市场通氧 553#在 12600-12800

元/吨，中间报价 12700 元/吨，较上周下滑 305 元。通氧 421#在 13500-13700 元/吨，中间

报价 13600 元/吨，与上周持平。 

 

供给端：进入丰水期，电价成本进一步下调，四川地区开工率上升明显，云南地区开工

率预计也将有所增加，西北地区维持高开工率，全国产量预期上升，整体供给持续承压。 

 

需求端：有机硅方面，目前 DMC 主流报价在 13500-13900 元/吨，市场价格较上周小幅

增长，下游需求依旧疲软。 

多晶硅方面，本周多晶硅现货价格重心小幅下移。多晶硅致密料市场价格参考在 34-36

元/kg，主流价格在 34.5元/kg;多晶硅复投料巿场价格参考在 35-38元 kg，主流价格在 36.5

元/kg;多晶硅菜花料市场价格参考在 31-34 元/kg，主流价格在 32 元/kg。硅料供给继续累

增，产业链过剩格局仍存，下游开工持续下滑，终端需求不佳。 

铝合金方面，国内铝合金锭现货价格企稳，下游需求表现较差，订单萎靡，整体成交表

现一般。 

 

成本利润：夏季西南地区进入丰水期，电价下调降低成本支撑；硅石成本有所下调；当

前盘面已低于成本线，继续下行空间或有限。 

 

库存端：工业硅库存处于高位。据同花顺统计，截止 6 月 21日，工业硅行业库存合计

41.1 万吨，较上周增加 1.2 万吨。工业硅三大港口库存 17.2万吨，其中黄埔港 3.2 万吨，

较上周增加 0.1 万吨；天津港 3.6 万吨，与上周持平；昆明港 10.4 万吨，较上周减少 0.1

万吨。 
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截至 6 月 21 日，浙江市场通氧 553#在 12600-12800 元/吨，中间报价 12700 元/吨，较上周下滑 305 元。通氧 421#在 13500-

13700 元/吨，中间报价 13600元/吨，与上周持平。 

 

图 1.华东通氧 553#、工业硅 441#价格走势（元/吨） 图 2.工业硅 3303#价格走势（元/吨） 

  

资料来源：iFinD  新纪元期货研究 资料来源： iFinD   新纪元期货研究 

图 3.全国工业硅产量（万吨） 图 4.主要地区工业硅产量（吨） 

  

资料来源： iFinD   新纪元期货研究 资料来源： iFinD   新纪元期货研究 

图 5. 主要地区开工率（%） 图 6. 有机硅 DMC 价格（元/吨） 

  

资料来源： iFinD   新纪元期货研究 资料来源： Mysteel  新纪元期货研究 



新纪元期货· 策略周报 

请参考最后一页的免责声明 3 

 

图 7. 多晶硅致密料价格（元/吨）  图 8. 铝合金 ADC12 价格（元/吨） 

  

源：Mysteel 新纪元期货研究 资料来源：Mysteel 新纪元期货研究 

 

图 9. 工业硅总库存（万吨） 图 10. 三大港口库存（万吨） 

  

资料来源：iFinD  新纪元期货研究 资料来源： iFinD  新纪元期货研究 

 

1.趋势展望 

短期展望：工业硅本周继续回调，周线五连阴，主力 2409 合约周度跌幅 4.55%。供应端来看，6 月西南地区进入丰水期，西南

地区开工率将逐步抬升，西北地区维持高开工率，全国产量预期上升，整体供给持续承压。需求端来看，多晶硅价格继续下行，对

硅价的支撑力度不足；有机硅行业亏损严重，企业开工下滑趋势明显。工业硅社会库存继续累积，最新周度库存显示，总库存较上

周增加 1.2 万吨。整个上半年工业硅库存均处于历史高位并缓慢累积，尤其在 5 月以后随着西南地区产量增加，累库速度加快。

综合来看，前期在消息面刺激下，工业硅期货一度站上 13000 点，不过因其自身基本面较为疲软，工业硅技术形态随即发生反转。

综合来看，产量上行叠加高位库存持续累积，短期基本面疲软格局难有较大改善，预计工业硅期货价格继续承压运行，短线 15000

以下偏空配置。 

中期展望：高位库存持续累积，丰水期来临，建议空单持有。 

2.操作建议 

逢高沽空，注意市场资金情绪扰动。 

二、观点与期货建议 
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