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一、 基本面分析 

1、供应有所恢复，PXN 有收缩预期  

周内广东石化、恒逸文莱装置重启，PX 供应回升。隆众数据显示，截止 1 月 11 日，国内

PX 装置周均开工率 84.56%，环比上周四回升 4.18 个百分点；周度产量为 70.92 万吨，环比

上周增加 5.2%。 

本周 PX 跌幅相对偏大，PXN 小幅回落，同花顺数据显示，截止 1 月 11 日，中国台湾 PX

到岸中间价 1001.33 美元/吨，较前一周四下跌 18.67 美元/吨；与石脑油价差 354.33 美元/

吨，较前一周四下跌 9.67 美元/吨。 

下周来看，部分装置重启，PX供给略显宽松，与石脑油价差有收缩预期。 

2、PTA 加工费下降 

周内 PX 及 PTA 同向下滑，PTA 跌幅较大，本周 PTA 加工区间环比压缩。隆众数据显示，

截止 2024年 1月 11 日，中国 PTA 平均加工区间：365.17 元/吨，环比-14.07%，同比+6.23%。 

3、本周 PTA 基差小幅走弱 

本周 PTA 期现货齐跌，现货跌幅稍大，基差小幅走弱。隆众数据显示，截止 1 月 12 日，

华东地区 PTA 现货基准价 5700元/吨，较上周五下跌 150 元/吨；与主力合约基差-78 元/吨，

较上周五减少 28 元/吨。 

4、装置重启与检修并存，PTA产量或小幅增加 

无装置变动，本周 PTA 供应平稳。隆众数据显示，截止 1 月 11日，PTA 周均开工率 83.49%，

环比增加 0.59 个百分点，同比增加 13.93 个百分点；周度产量 136.19 万吨，与上周持平，

同比增加 38.45 万吨。 

下周来看，逸盛海南 1#重启，福化存减产预期，PTA 周度产量或小幅增加。 

5、聚酯检修计划增多，终端负反馈显现 

周内万凯重启，华星检修，聚酯负荷小幅提升，但由于产能基数调整，聚酯产量下滑；

局部企业减产，江浙织机继续降负。隆众数据显示，截止 1 月 12 日，聚酯周均开工率 87.97%，

较前一周增加 0.41 个百分点，周度产量 134.69 万吨，较前一周减少 0.88 万吨；江浙织造开

工率为 65.51%，较前一周减少 0.65 个百分点。 

本周涤纶长丝及短纤继续累库。同花顺数据显示，截止 1 月 12 日，江浙织机涤纶长丝 DTY 

23.3 天，较前一周增加 0.2 天；涤纶长丝 FDY 17.8 天，较前一周增加 0.3 天；涤纶长丝 POY 

16.8 天，较前一周增加 1.4 天；涤纶短纤库存天数 11.9 天，较前一周增加 0.01 天。 

后期来看，虽有新装置投产，但聚酯工厂检修计划增多，国内聚酯供应聊小幅下滑；下

游纺织新订单不足，1 月中下旬纱厂及织造厂将陆续停车放假，终端负反馈显现。 

6、本周 PTA 继续累库 

本周 PTA 社会库存量 427.82 万吨，环比增加 9.79 万吨。 
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图 1. PX开工率（单位：%） 图 2. PX 与石脑油价差（单位：美元/吨） 

  

资料来源：同花顺  新纪元期货研究 资料来源：同花顺  新纪元期货研究 

 

图 3. PTA 基差（单位：元/吨） 图 4. PTA 加工费（单位：元/吨） 

  

资料来源：同花顺  新纪元期货研究 资料来源：同花顺  新纪元期货研究 

表 1. 国内 PTA 装置检修计划（单位：万吨） 

企业名称 年产能（万吨） 装置变动 检修时间 

福海创 450 
2023 年 10 月 9 日降至 5 成， 12 月 6 日升至 8 成，2013

年 1 月中旬或有检修 
 

海伦石化 2# 120 2023 年 7 月 2 日停车检修 待定 

珠海英力士 235 

2023 年 8 月 9 日因故降至 7 成， 8 月 15 日 235 降至 6

成，9 月 1 日降至 7 成，9 月 5 日恢复至 9 成；2#110

万吨装置 10 月 16 日停车检修 

2023 年 11 月 30 日提满 

蓬威石化 90 
2020 年 3 月 10 日停车,2023 年 8 月 21 日重启 9 成，8

月 28 日提满；9 月 10 日停车 
待定 

逸盛宁波 3# 200 2023 年 12 月 19 日降至 7 成 2023 年 12 月 25 日提负 

逸盛宁波 4# 220 2023 年 12 月 19 日降至 7 成 2023 年 12 月 25 日提负 

汉邦石化 220  2021 年 1 月 6 日停车 近期有重启计划 

亚东 75 2023 年 11 月 1 日停车检修 待定 

扬子石化 65 2023 年 12 月 3 日停车 待定 

恒力惠州 2# 250 2023 年 11 月 30 日故障停车 2023 年 12 月 11 日重启 
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新疆中泰昆玉 120 2023 年 12 月 20 日停车 待定 

逸盛海南 1# 200 2023 年 12 月 25 日停车 计划 1 月中旬重启 

逸盛新材料 1#2# 720 2023 年 12 月 19 日降至 7 成 2023 年 12 月 25 日提负 

逸盛海南 2# 250 2023 年 11 月 8 日试车，12 月 25 日提满  

上海石化 40 2023 年 2021 年 2 月 20 日停车 2024 年 1 月 2 日剔除 

乌石化 8 2021 年 4 月 1 日停车 2024 年 1 月 2 日剔除 

宁波利万 70 2021 年 5 月 13 日停车 2024 年 1 月 2 日剔除 

宁波逸盛 1# 65 2021 年 6 月 29 日停车 2024 年 1 月 2 日剔除 

嘉通能源 600 2024 年 1 月 2 日产能从 500 万吨调整至 600 万吨  

资料来源：隆众  新纪元期货研究 

 

图 5. PTA 开工率季节性表现（单位：%） 图 6. 江浙织机开工率（单位： %） 

  

资料来源：隆众  新纪元期货研究 资料来源：隆众  新纪元期货研究 

 

图 7. 聚酯开工率（单位：%） 图 8. 聚酯长丝库存天数（单位：天） 

  

资料来源：隆众  新纪元期货研究 资料来源：隆众  新纪元期货研究 

 

PX 方面，部分装置重启，供给略显宽松，PX 与石脑油价差有收缩预期。供给方面，逸盛海南 1#重启，福化存减产预

期，产量料将维持相对高位。需求方面，虽有新装置投产，但聚酯工厂检修计划增多，聚酯产量聊小幅下滑；下游纺织

新订单不足，1 月中下旬纱厂及织造厂将陆续停车放假，终端负反馈显现。 

 

7.小结 
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二、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：PTA 计划内检修多已落地，未来新增检修预期不足，供应有所恢复；终端需求季节性转淡，聚酯“春检”多集中于

1 月下旬至 2 月，PTA 累库压力增加，月线级别或有调整；原油及宏观情绪影响市场波动节奏，提防波动加剧风险。 

短期展望：  

成本方面，中东紧张局势加剧和红海航运中断状况并未彻底解除，原油下方支撑较强；市场反复权衡中东局势及需求前景担

忧，原油低位区间波动加剧。供需方面，逸盛海南 1#重启，福化存减产预期，产量料将维持相对高位；虽有新装置投产，但聚酯

工厂检修计划增多，聚酯产量料小幅下滑；下游纺织新订单不足，1 月中下旬纱厂及织造厂将陆续停车放假，终端负反馈显现。成

本端支撑博弈供需转弱预期，短线 PTA 延续震荡走势。 

2.操作建议 

5600-6000 区间操作为宜。 
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