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 每日夜盘市场表现综览

夜盘表现一览

□ 国内夜盘市场波动情况统计

□ 国际市场

1月22日周三夜盘，美股冲高回落，标普500指数涨0.03%；德国DAX指数跌0.29%，英国富时100指数跌

0.52%，法国CAC40指数跌0.58%；美元指数跌0.08%；WTI原油跌2.81%；Brent原油跌2.14%；伦铜跌

0.8%；黄金跌0.08%。美豆跌0.15%；美豆粕跌0.30%；美豆油涨1.04%；美糖涨0.55%；美棉涨2.82%；

CRB指数跌0.84%，BDI指数跌9.58%。离岸人民币CNH升0.01%报6.9083；焦炭涨0.92%，螺纹钢跌0.00%，

铁矿石涨0.53%，国内原油跌1.76%。
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一、宏观视点

二、商品要闻

夜盘点评

昨晚公布的美国11月FHFA房价指数环比上涨0.2%，12月成屋销售总数录得554万户，高于前值535和预期543万户，数据表

明受抵押贷款利率下降的刺激，美国房地产市场逐渐回暖。周三欧美股市小幅下跌，美元指数承压回落，国际黄金跌幅收

窄，整体维持高位震荡。春节假期，欧美等主要交易所正常开市，期间将公布欧元区、美国1月制造业PMI，美国第四季度实

际GDP年率初值等重要数据，此外美联储将举行今年第一次议息会议，会后美联储主席鲍威尔将出席新闻发布会。预计本次会

议将维持利率不变，重点关注货币政策声明对美国经济和通胀前景的评估，以及前瞻性指引是否发生变化，这将影响市场对

美联储未来货币政策的预期，进而引起资产价格波动，尤其对贵金属价格的影响更大。春节前一周，新兴冠状病毒传播的速

度加快，除武汉以外的多个省市都出现了感染病例，节前避险需求放大了市场恐慌性情绪，风险资产遭到普遍抛售。新型冠

状病毒感染人群数量在增加，部分国家已出现个别病例，春节期间疫情存在进一步扩散的风险，警惕疫情扩散超预期的情况

下，节后恐慌情绪进一步宣泄的风险。节后第一个交易日将迎来英国正式脱欧，之后英国将与欧盟开启贸易谈判，后续影响

将取决于谈判进展。

春节假期，国内交易所休市，欧美等主要市场正常交易，期间将公布欧元区、美国1月制造业PMI，美国第四季度实际GDP

年率，此外美联储、英国央行将公布利率决议，需重点关注：

1月24日（除夕），16:00德国1月制造业PMI；17:00欧元区1月制造业PMI；17:30英国1月制造业PMI；22:45美国1月Markit制

造业PMI。

1月27日（正月初三），德国1月IFO商业景气指数。

1月28日（正月初四），21:30美国12月耐用品订单月率。

1月29日（正月初五），08:30澳大利亚第四季度CPI年率；15:00德国2月Gfk消费者信心指数；23:00美国12月成屋签约销售指

数月率。

1月30日（正月初六），凌晨03:00美联储公布1月利率决议和货币政策声明，03:30美联储主席鲍威尔召开新闻发布会；18:00

欧元区12月失业率；20:00英国央行公布1月利率决议；20:30英国央行行长卡尼召开新闻发布会；21:30美国第四季度实际GDP

年化季率初值。

要闻1:春节期间外盘正常交易，期间将公布欧元区、美国1月制造业PMI，美国第四季度实际GDP年率等重要数据，此外，

美联储将举行年内第一次议息会议，虽然维持利率不变是大概率事件，但仍会引起资产价格波动，尤其对贵金属影响更大，

警惕新型冠状病毒疫情进一步扩散的风险。

要闻2:国际原油市场，原油(WTI)下跌近3%，因国际能源署（IEA）预计市场将出现供应过剩，且中国发现新型冠状病毒

引发的需求担忧，超过对利比亚原油生产中断的影响。IEA署长比罗尔表示，他预计今年上半年石油市场将出现每日100万桶

的过剩。投行高盛称，中国新型冠状病毒疫情将影响石油需求，但对油价的影响可能仅为每天3美元。中国疫情及中东局势动

荡，长假期间国际原油市场波动风险加大。国内方面，市场担忧疫情会影响春季开工和补库存，利空大宗商品市场需求，尤

其是部分处于产能扩张周期的化工品跌势明显。受泰国原料价格连续下跌、青岛港口库存大增及下游轮胎厂停工等多重利空

打压下，双胶延续跌势；不过长假在即，东南亚天气不确定性风险大，短线不宜过分看空胶价，空单考虑止盈观望。后市PX

和PTA有多套新装置上线，PTA期价面临成本下移+供应增加双重压力，且随着春节临近，下游聚酯检修降负，短线谨慎偏空为

宜。乙二醇需求端支撑转弱，港口库存进入小幅累库周期；但恒力及浙江石化新装置产能有效释放前，市场供应压力仍不

大，短线不宜过分看空，空单考虑止赢，轻仓或无仓过节。甲醇方面，上有pp压制，重心不断下移，波动区间降至2250-2300

点。聚烯烃方面，投产压力在前，节前pp已跌到位，陷入低位震荡；pe跌出7200低位，或吸引多配资金。节前轻仓/清仓，节

后注意原油波动带来的补涨补跌利、累库幅度及品种间联动性影响。

要闻3:沪铜关注节后需求情况,去年12月初以来，铜价大幅增仓上行，一举突破近半年的振荡区间，沪铜主力合约最高触

及49940元/吨。但随着前期利好逐渐消化，春节前消费日渐清淡，以及地缘政治冲突加剧一定程度引发市场避险情绪升温，

铜价呈上行乏力态势。铜价近一个月的上涨一方面源于宏观预期的好转，另一方面在于低库存背景下的供应短缺预期。目前

来看，短期利好或已兑现，暂不足以支撑铜价进一步上行。宏观面上，去年12月以来中美经济数据表现良好，各主要经济体

的经济景气度略有提升，叠加国内逆周期调节的增强，市场宏观预期转暖，但随着中美第一阶段贸易协议的签订，以及国内

降准预期的落地，前期宏观利好逐渐兑现，加之美伊以及也门等地缘政治冲突兴起，市场风险偏好受到一定抑制。此外，IMF

下调2020年全球经济增长预估。总体来看短期利多出尽，目前武汉疫情持续发酵冲击市场信心，又特朗普威胁要对从欧盟进

口的汽车征收高额关税，市场避险情绪有所升温。

需求方面，随着国家逆周期调节政策的发力，今年整体需求前景好转，基建投资发力有望带动电网投资建设，地产施工竣工

的回升有助于拉动建筑领域铜消费，工信部释放补贴稳定的信号可能会带动新能源汽车的发展。但短期来看，消化完需求向

好的预期后，后续铜价走势还需要现实来验证，关注节后需求的具体复苏情况。



要闻5:春节前期持仓显著收缩，期价波动空间有限，长假期间应当关注铁矿石供给是否再出问题以及新加坡铁矿石掉期

的波动，其他商品暂无外盘可参考，若无风险事件，节后黑色系整体趋于技术调整。螺纹回踩3500元/吨关口后反弹，重心仍

在20日线附近，K线与MACD背离，技术承压。现货持稳，钢坯价格小幅下降，春节前后需求停滞，产量略有下滑，期价或有一

定调整，可参考20日线波段操作。铁矿石短线供给收缩提振现货价格小涨，期价维持高位震荡。但国内钢材产量缩减，钢厂

对铁矿的补库可能结束，若铁矿石进口量12月超一亿吨，港口库存1.23亿吨，国内供给暂无明显压力，警惕节后调整风险。

部分地区焦炭获得第四轮提涨30元/吨，吨钢利润下滑至150元/吨，后续对焦化继续让价的可能性不高，钢厂仍在补库中，但

补库空间有限，焦煤节后供应将逐渐恢复，价格有回落预期，焦炭建议依托1850一线波段操作。焦煤因煤企放假以及天气因

素的影响，供应趋紧，尤其低硫高品质焦煤，现货偏强，节后供应大概率将逐渐恢复，煤价或现调整，焦煤05合约即将遇阻

年线技术压力位，短多注意止盈。

 

要闻4:今年春节在1月24日，USDA1月供需报告已经公布，南美天气虽非完美，但足以稳定作物产量前景，中美也已签署

第一阶段协议，又有什么变量可能影响美豆油脂市场?

尽管中美第一阶段协议已经签署，但从美豆不断回落的走势来看，市场依然不确定中国能够进口多少美豆。虽然根据协议，

中国承诺将按2017年基准上，在2020年和2021年多采购125亿和195亿美元农产品，两年合计320亿美元。市场普遍认为2017年

基数为240亿美元。但商务部也表示，扩大自美进口，不会影响从其他国家进口。目前正值巴西大豆收割期，阿根廷大豆也即

将种植完成，3月份开始进入南美大豆出口旺季，由于中美贸易的推进，市场开始担忧两季大豆同时出口，美豆出口竞争压力

加大。目前美豆的价格并不具备竞争力，官方也一直没有确认对中国的新销售，美豆已经回落至五周低位，市场因此格外关

注美豆出口销售情況。在1月24日，中国除夕当天，美国农业部将公布最近一周的出口销售报告，留意对中国出口数据是否出

现明显增加。

此外，虽然市场预计南美干旱天气对作物影响不大，包括巴西国家商品供应公司及美国农业部在内的多家机构都将巴西大豆

产量预估数据上调至1.2亿吨之上，预计将刷新纪录高位。但是，由于播种延误，目前巴西大豆收割率仅为1.8%，上年同期为

6.1%，而阿根廷降雨分布不均，部分地区大豆播种率仍低于均值，是否存在减产炒作可能仍有待观察。

中美第一阶段协议签署后，豆系市场陷入消息淡静期，且中国即将迎来春节长假，大连豆粕

维持小幅震荡走势，而美豆只能在下跌中等待新的出口消息，也许是对中国采购量未抱太大期望，市场把目光放在了2月20日

开始的美国农作物产量展望论坛上，希望能从美豆播种中找到可炒之机。油脂在2016年以来高价暴跌后出现报复性反弹，高

价不稳波动率在放大，单边持续性较差，春节长假前宜做好风险防范工作。




